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Senhores Acionistas,

Submetemos a apreciagédo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, do Banco
Bradesco Cartées S.A. (Bradesco Cartdes), de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes

autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

No exercicio, o Bradesco Cartdes, registrou Lucro Liquido de R$ 475,248 milhdes, correspondendo a R$ 2.054,45 por lote de mil

Banco Bradesco Cartoes S.A.

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 59.438.325/0001-01
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
acgdes, Patriménio Liquido de R$ 2,936 bilhdes e Ativos Totais de R$ 13,325 bilhdes.
Em 2011 foram pagos aos acionistas R$ 115 milhdes a titulo de Juros Sobre o Capital Préprio.
Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicacgao ao trabalho.

Osasco, SP, 14 de fevereiro de 2012.
Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil

Gestéo, Elaboracao e

Divulgagao de
elatérios de Anlise

Econdmica Financeira e

Co

Demonstragdes
ntabeis Consolidadas
da Organizagio
Bradesco.

ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 8.880.176 7.228.137 CIRCULANTE 10.077.464 8.795.311
DISPONIBILIDADES (NOA 4) ....eeiiiieeiesieetiesie st eeesie s et see e eseeee st eseessesneeneestesneeneesseeneensens 21.956 11,947 DEPOSITOS ..o se e ses s s s see s an e een e seannens 3.206.593 3.013.859
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (NOt& 58) ......vveuurcrermrrermreesmerseresssnacessnans 1.149.621 366.140  Depodsitos Interfinanceiros (NOA 14a) .........c.cvoveveerereeeeeeeeeee et e et aeaeae e seee e eseaesenas 3.206.593 3.013.859
Aplicagdes N0 Mercado ADEIMO ..........cciiiiiiiiiiiiici e 1.148.402 366.140  RELAGOES INTERDEPENDENCIAS........ovcvieieieeeeeeeeeeeeeese e seessssssssesss s ssesasssssssssessss s ssnsens 4.734 46.543
Aplicagbes N0 DePOSitos INtEIfiNANCEINOS. ..........ervverereees 1.219 = RECUrS0S €M TrANSItO € TEICEIIOS. .....cvu.veeeeeercereeecieeseesesesessessssesessssssssssssssse s sssssesssssssssasssnes 4734 46.543
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (NOta 6C) «.....vuvveeeneereieeseiseseesssesessessessessessnes 2.614 3.904
FINANCEIROS DERIVATIVOS (NOt& B) ......ouvvuiiriiiniiiiiiiii s 37.709 4610 OQUTRAS OBRIGACOES ......oovvevieeeeeeseeeeeeeteesees s sss s esse s ass s s ssss s assssesnsssssasneons 6.863.523 5.731.005
CarEINA PIOPIIA ......ccveeeieeeetet ettt ettt a bt b et e e 33.839 219 Cobranga e Arrecadacio de Tributos & ASSEMEINAUOS...............oo.eververeeeeeeseeeeeeseeeeeseseesnesnes 679 310
Instrumentos Financeiros Derivativos .. 3.870 4391 SOCIAIS © ESIAIULANIAS ........vveocveeeeeeeeeeeeseeeeeseeeeeeeeesseeeseeseseesesees e eeesses s seseees e eeeseessasee e seseeeesenes - 6.288
RELACOES INTERFINANCEIRAS .. 1.246 1139 Fiscais € Previdenciarias (NOMA 158) ........oc..ewe.eeeeereerereseseeseeeesseeseseessseesesessseeseseseseesesessseeeeseee 183.576 250.341
Depésitos no Banco Central............. - 1.246 1139 DIVEISAS (NOMA 15D).cuuussreeeeerrereesssesssssessseseeesssssssssssssesessssessssssssssssesssssssssssssssseessssssssssssssseesssens 6.679.268 5.474.066
RELACOES INTERDEPENDENCIAS.......c.ootiiirieteteieeteeieeee sttt see s 38 21
Transferéncias INternas de RECUISOS .......ccueiiiiiiieiie ittt e sbeeeneas 38 21
OPERACOES DE CREDITO (NOTA 7) e 1.223.311 1.256.026 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 65.621 25.059
Operacdes de Crédito - Setor Privado ..........ccciieiricirenieiiceeesi ettt 2.431.051 1.639.335  oyTRAS OBRIGAGOES ....ovoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e s eeseeeeessseseeeseeeseeeeeeeee 65.621 25.059
Proviséo para,Operagc')es de Créditos de Liquidagao DUVIdOSA.....c.ccessrmvreessssnsssssssnnsiesss e (1.207.740) (383.309) Fiscais e Previdencidrias (NOta 158).........cccccirieiriiiiiiiiiiciee st 65.621 25.059
OUTROS CREDITOS......cooiiiiiieiiirieieieieiei ettt sttt ennas 6.286.664 5.528.183
Rendas a Receber (NOta 8a).......c.uuiieiiiiiiieie sttt 534 1.030
Dlvers?s (Nota 8b) ...... L 6.552.207 5.759.906 RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS 245.742 214.246
Provisao para Outros Creéditos de Liquidagéo Duvidosa (266.077) (232.753) o citado de Exercicios Futuros (NOE 16) oo 245.742 214.046
OUTROS VALORES E BENS. 159.631 60.071
Outros Valores e Bens........... . 15.008 9.161
Provisdes para DeSVAIOIZAGOES .........c.ccireeiiriieieie ettt (1.564) (1.564) A P
Despesas Antecipadas (NOTA 9)........ceiiririririeinirieiee ettt st b e sbe e s 146.187 52.474 PAT_RIMONIO LiQuino 2.936.033 2575.794
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 640.340 323266 Copftal )
OPERAGOES DE CREDITO (NOA 7)....vucvueeaieeeeesesesesssssseessesssssessss s sssssssssssssss s sesssssassens 150.414 114431 - De Domiciliados N0 Pais (NOtA 17) .....c.ccerieiririiiniieiinieii ettt 1.768.359 1.768.359
Operagdes de Crédito - Setor Privado .... 204.524 129.191 R-eservas de Lulcro—s (Nota 17c‘) .................................................................................................... 1.167.672 807.424
Proviséo para Operagdes de Créditos de Liquidagao DuvidoSsa ..........cceeeererieeieenienieieenieseenens (54.110) (15.060) Ajustes de Avaliagao PatrMONIAl ... 2 1
OUTROS CREDITOS......coovoivieeeeeeeeeeeeeeseseese s eesasseseesesse s sessessssassssesaesassssessssessenasnessnennaneans 432.972 209.135
DIVErsS0S (NOA 8D).....ciuieiiiiiitieiiie ettt et e et e s nae e s beesraeesaeesnneennen 432.972 209.152
Proviséo para Outros Créditos de Liquidagdo Duvidosa - 17)
OUTROS VALORES E BENS. . 56.954 -
Despesas Antecipadas (NOTA ) .........ccui i e e 56.954 -
PERMANENTE 3.804.344 4.059.007
INVESTIMENTOS ...ttt bbb bbbttt b et b e bt e bt be et e sbeene e e e 2.885.043 3.100.242
Participagdes em Coligadas e Controladas:
Lol = VIS (N L] = 10 ) SRRSO 2.885.032 3.099.825
Outros INVestimentos (NOtA TOD)........ceiuiiiiiiiiiiie e 11 417
IMOBILIZADO DE USO (NO 171)..uiiiiitieiieie sttt st st e e sneene e 2.807 3.097
Outras IMobilizagdes de USO............ccceiiiiiiiiiiiiiicc s 6.089 5.291
Depreciagies ACUMUIAAAS ........c.oiuiiieieiri ettt r et r e e nre e ene e (3.282) (2.194)
INTANGIVEL (Nota 12)..... 916.494 955.668
Ativos Intangiveis....... . 1.028.156 1.014.998
AmMOrtizag80 ACUMUIAGA .......c.couiiiiiiiiiiiic e (111.662) (59.330)
TOTAL 13.324.860 11.610.410 TOTAL 13.324.860 11.610.410
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Ajustes de
22 Semestre 31 de dezembro Capital Social Avaliacao Patrimonial
2011 2011 2010 Capital Aumento Reservas de Lucros Coligadas e Lucros
- Eventos Realizado de Capital Legal Estatutdrias Préprias Controladas Acumulados Totais
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 981.277 1.908.738 460.497 Saldos em 30.6.2011........ 1.768.359 - 70.871 911.758 22 - - 2.751.010
Operagdes de Crédito 949.610 1.862.181 455.488 Reversado da Destinagéo
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobilidrios (Nota 6b) .. 32.255 47.427 6.032  de Dividendos
) . A 12 Semestre/2011 ............ - - - 1.681 - - - 1.681
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6b) ...... . (664) (1.033) (1.043) Ajustes de Avaliagio
Resultado das Aplicagdes Compulsorias ..........cecevvreeceennene. 76 163 20 Patrimonial....................... - - - - (20) - - (20)
% Lucro Liquido........cccueenee. - - - - - - 208.362  298.362
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 849.366 1.699.410 866.427 Destinagdes: - Reservas... ) ) 14.918 168.444 ) ] (183.362) _
Operagdes de Captagdes no Mercado (Nota 14b) .......cccovvreeniieieeiinenns 189.718 363.126 213.896 - Juros sobre
Operagdes de EMpréstimos € REPasSes .........cceueuevrururerueurireseserisereseresesenens 9 15 9 Capitgl
Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (Nota 7f) .........ccccevvruenene 659.639 1.336.269 652.522 E;c;;z)rslc? ....... B B B B B B (115.000) (115.000)
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIA(;AO FINANCEIRA..........ccceeeernne 131.911 209.328 (405.930) Saldos em 31.12.2011...... 1.768.359 - 85.789 1.081.883 2 - - 2.936.033
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS ......comreerseesssnresssnsesns 271.033 398.306 1.082.085 Saldos em 31.12.2009...... 132.600 61.438  28.932 122.877 50 (20) - 345.877
. ~ . Homologacdo de Aumento
Receitas de Prestagao de Servigos (Nota 18) .........ccccceeviiiiiiiciciiiiinens 450.502 886.906 567.593 de Capital.......oveeeeerrrrre. 61.438 (61.438) R R R R R R
Rendas de Tarifas Bancarias (NOta 18).........ccccceeveueveveeeeerieeieeeeeieeeeeeeeee e 385.871 673.713 447.212  Aumento de Capital
Despesas de PeSS0al (NOE 19) ...ervveeeeeeeeeeeeeeeessressssssssesessessesssseseneneees (65.481) (114.056) (91.430) A?Ssitlelcg;p,:\r;?iigé; """"" - 1574321 ; ; ; ; - 1574.321
Outras Despesas Administrativas (Nota 20)...........cccoeeeerirerieeneneeieeseneenes (365.827) (659.870) (181.569)  Patrimonial...........o......... - - - - (39) 20 - (19)
Despesas THDULANAS (NOTE 21) .......vveeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeseeeseeeeseeeseeeesessseseee (185.087) (313.093) (91.659) Lucro Liquido.................... - - - X - - 661.903  661.903
Destinacdes: - Reservas.... - - 33.095 622.520 - - (655.615) -
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas (Nota 10a) ......... 107.630 275.032 608.739 - Dividendos
Outras Receitas Operacionais (NOta 22)..............ceervereerereereesinisnsensenesneenns 379.326 462.498 42.765 Propostos... - - - - - - (6.288)  (6.288)
Outras Despesas Operacionais (NG 23)..........eeerrreeeeeersssoereessssereesens (435.901) (812.824) (219.566) Saldos em 31.12.2010...... 194.038 1.574.321  62.027 745.397 1 - - 2575794
Homologagéo de Aumento
RESULTADO OPERACIONAL 402.944 607.634 676.155 e Capital.........ccooeveveennnn. 1.574.321 (1.574.321) - - - - - -
RESULTADO NAO OPERACIONAL - 11) 919 Ajustes de Avaliagao
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO ....occ.evrrnree 402.944 607.623 677.074 I_E’g:g":;”[::j';:::::::::::::: : ; ; ) ®  irsoas arsn ig)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 25a e b)........... (104.582) (132.375) (15.171) Destinagdes: - Reservas.... - - 23.762 336.486 - - (360.248) -
LUCRO LiQuIDO 298.362 475.248 661.903 - Juros sobre
Capital
NUMET0 de ACEES (NOTA 178) ....evvveveeeeeerreeseeeeeesseeesseeeeseeseeessseeeesssssseeseeees 231.326.344 231.326.344 231.326.344 Préprio
Pagos......... - - - - - - (115.000) (115.000)
Lucro por lote de mil ag0es €M R$........ccceieirieiririinieiee e 1.289,79 2.054,45 2.861,34 Saldos em 31.12.2011...... 1.768.359 K 85.789 1.081.883 2 K - 2.936.033
As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis. As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragées Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
_22 Semestre 31 de dezembro Descrigdo 2011 % 2011 % 2010 %
2011 2011 2010 1- RECEITAS 1.127.264 171,3  1.835.347 1758  700.433 81,1
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais: 1.1) Intermediacdo Financeira.......c.cecueen. 981.277 149,1  1.908.738 182,9 460.497 53,4
Lucro Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuicado Social ........... 402.944 607.623 677.074 1.2) Prestacao de Servigos 836.373 127,1 1.560.619 149,5 1.014.805 117,5
Ajustes ao Lucro Liquido antes dos Impostos 627.536 1.166.168 126.314 1.3) Provisao para Crédito de Liquidacao
Resultado de Participagdes em Coligadas e Controladas...............ccccccuevneee. (107.630) (275.032) (608.739) Duvidosa (659.639) (100,2) (1.336.269) (128,0)  (652.522) (75,6)
Depreciagses & AMOMIZAGOES ..............cveuvvrrresrssseressessesesesssesssessssesssssssenes 1.912 2713 1.164 1.4) Outras - (30.747) 47) (297.741) (28,6)  (122.347) (14,2)
Amortizagdes de Agio 25.828 52.596 53535 2-DESPESAS DE INTERMEDIACAO
Provisdo para Crédito de Liquidagio DUvidosa..............c.cceveevreereerreereesnenns 659.639 1.336.269 652.522 FINANCEIRA (189.727) (28,8)  (363.141) (34,8)  (213.905) (24,8)
. oo . . 3 - INSUMOS ADQUIRIDOS
Despesas com Provisdes Civeis, Trabalhistas e Fiscais ...........cccccocecvrenieunnee. 43.939 45.763 - DE TERCEIROS (359.377) (54,6) (648.167) 62,1) (177.095) (20,5)
(O 01 (o TSP 3.848 3.859 27.832 SEIVIGOS A€ TErCEIrOS covvvvvrrrreerrrseeesssssssrses (264.788) (40,2) (469.220) (45,1) (93.151) (10,8)
Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Propagandas, Promogdes e Publicidade .. (24.014) (36)  (53.360) (51)  (54.829) (6.4)
Social 1.030.480 1.773.791 803.388 Materiais, Energia e Outros (28.757) (4,4) (53.624) (5,1) (7.937) (0,9)
(Aumento)/Reducao em Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez.................... 12) (1.219) - Processamento de DadoS........covveeveevvennn.. (13.384) (2,0) (23.227) (2,2 (5.731) 0,7)
(Aumento)/Redugao em Titulos para Negociagdo e Instrumentos COMUNICAGOES ... (12.553) (1,9) (22.420) 2,1) (8.081) 0,9)
FINANCEIr0S DErVALIVOS........cueviuieeieiiieeeierieeeieene et aenens (35.845) (34.402) (488) Servigos Técnicos Especializados . (12.582) (1,9 (20.062) (1,9 (3.830) (0,4)
(Aumento)/Redugio em Relacdes Interfinanceiras e Interdependéncias........ (30.658) (41.933) 45.422 TranSPOMES .....oucvvriiiriiis (1.760) (0,3 (3.107) (0,3) (1.693) (0,2)
(Aumento)/Redugao em Outros Créditos e Outros Valores e Bens................ (949.270) (850.287) (5.754.917) Manutencao e Conservagéo de Bens......... (447) (0.1) (822) (.1) (683) 1)
(Aumento)/Reducio em Operagses de CrETItO.........oooorrroorroroooooooooeeeeeeeeeeen (482.173) (1.306.530) (1.790.003)  ViAgeNS ... e e (472) ©0.1) (1.177) ©0.1) (315) -
AUMENO/(REAUCAD) EM DEPOSTOS . vvvrrrrs s eeerrssssseeeessessseeeessssseseees oo 75.836 192.734 830.342 Servigos do Sistema Financeiro (77) : (174) - (93) -
N o OULIAS oo ) (543) (0,1) (974) (0,1) (752) (0,1)
Aumento/(Redugdo) em Outras Obrigagoes ............ccoeeereerereeueserieesenneiennens 993.639 1.170.291 5.482.090 4 -VALOR ADICIONADO BRUTO (1-2-3)....... 578.160 87.9 824.039 78.9 300.433 35.8
Aumento/(Redugao) em Resultados de Exercicios FUIUIOS .......................... 53.046 31.496 51452 5 pEPRECIAGOES E AMORTIZAGOES....... (27.740) (42)  (55.309) (53)  (54.699) (6,3)
Imposto de Renda e Contribuigéo Social Pagos ..........ccoeiiiiiiciiieccee (160.733) (495.284) (261.780) 6 - VALOR ADICIONADO LiQUlDO
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) das Atividades Operacionais......... 494.310 438.658 (594.494) PRODUZIDO PELA ENTIDADE (4-5)......... 550.420 83,7 768.730 73,6 254.734 29,5
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos: 7 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO
(Aumento)/Reducdo em Titulos Disponivel para Venda ...........cccccovereeiennnnns 13 5 27 EMTRANSFERENCIA ......coveuerrreererrenrerens 107.630 16,3 275.032 26,4 608.739 70,5
Aquisicao de IMobilizado de USO..........couieeeriieemninceeiienieisiniesesesieseeeeeseenes (599) (820) (572) Resultado de Participagdes em Coligadas
AQUISICEO 08 INVESHIMENLOS ... seeseneas (16.109) (25.313) (302.282) € Controladas............ccouvvvininniniiiiien, 107.630 16,3 275.032 26,4 608.739 70,5
Alienagao de INVeStIMEeNtOS ..o 197.738 197.738 . 8-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (6+7) 658.050 1000 1.043.762 100,0 863.473 100,0
Alienacio de Imobilizado de Uso ... 3 3 39 9 - DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO 658.050 100,0 1.043.762 100,0 863.473 100,0
. = < . 9.1) Pessoal 57.298 8,7 99.275 9,5 79.358 9,2
Alienagao de Bens nao de USO PrOPMO........cowwvvssvsivsivssssvsnse ; ; 200 PrOVENMOS ....cvvrs oo 30.520 46 54.412 52 46.288 5.4
Alienagao No INtaNGIVE ..........cooiiii e - - 11 BenefiGios ..o 15.422 23 24.138 23 15.256 1.8
Aplicagbes NO INtANGIVEL...........ovciiiiii s (481) (13.158) (189) FGTS oo, 2834 0,4 4.776 05 3.958 0,5
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio Recebidos 316.398 316.447 261 Outros Encargos . 8.522 1,4 15.949 1,5 13.856 1,5
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Investimentos... 496.963 474.901 (302.505) 9.2) Impostos, Taxas e Contribuicées ..... 297.852 45,3 460.249 44,1 118.902 13,8
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: Federais ...........oooeiiiiiiiiiccs 293.273 44,6 451.731 43,3 113.789 13,2
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio Pagos ...........cccceevreeneneseeneeniennens (121.288) (121.288) (364.970) MUNICIPAIS ... 4.579 0,7 8.518 0,8 5.113 0,6
Aumento de Capital - - 1.574.321 9.3) Remuneracéo de Capitais
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Financiamentos (121.288) (121.288) 1.209.351 de Terceiros 4.538 0,7 8.990 0,9 3.310 0,4
Aumento/(Redugio) de Caixa e Equivalentes de CaiXa........ceeeeereerereesesenes 869.985 792.271 312.352 AIUGUBIS oo s 4.538 0,7 8.990 0.9 3.310 0,4
- - - — - 9.4) Remuneracao de Capitais Proprios . 298.362 45,3 475.248 45,5 661.903 76,6
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Periodo 300.373 378.087 65.735 Juros sobre Capital PropHo .....ovvo...... 115.000 17,5 115.000 11,0 _ R
Caixa e Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo 1.170.358 1.170.358 378.087 DIVIAENAOS oo _ _ _ _ 6.088 0,7
Aumento Liquido de Caixa e Equivalentes de CaiXa ........cuourursersessesersessnnns 869.985 792.271 312.352 Lucros Retidos 183.362 27,8 360.248 34,5 655.615 75,9

.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstra¢des Contabeis.
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Banco Bradesco Cartoes S.A.
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CNPJ 59.438.325/0001-01 Bradesco,
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

1) CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Bradesco Cartdes S.A. (Bradesco Cartdes) atuando como banco multiplo, tem como objetivo social a pratica de operagdes
ativas, passivas e acessorias inerentes as respectivas carteiras autorizadas (comercial, de investimento, de crédito, financiamento e
investimento), inclusive cambio, de acordo com as disposi¢oes legais e regulamentares em vigor. E parte integrante da Organizagao
Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e tecnoldgicos, e suas demonstragcdes contabeis devem ser entendidas
neste contexto.

As operagdes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicbes que atuam integradamente no mercado financeiro, e certas
operagdes tém a co-participagdo ou a intermediagdo de instituicdes associadas, integrantes do sistema financeiro. Os beneficios
dos servigos prestados entre essas instituicdes e os custos da estrutura operacional e administrativa sdo absorvidos, segundo a
praticabilidade de lhes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.

Em 6 de junho de 2011, o BACEN homologou a incorporagéo pelo Banco Bradesco Cartées S.A. da Guaiba Administradora de
Cartoes Ltda., mediante a versédo da totalidade de seu patriménio e consequente extincdo, sucedendo-lhe a incorporadora em
todos os direitos e obrigagbes. Em conformidade com o respectivo Ato Societario, o Bradesco Cartées absorveu e efetuou a
centralizacdo de todas as operagdes relacionadas ao acervo liquido do negécio de cartdo de crédito daquela Sociedade, incluindo
todos os contratos inerentes aos negécios desse segmento, tais como contratos com clientes de cartdo de crédito e contratos com
as processadoras da adquiréncia.

Abaixo, demonstramos os ativos e passivos assumidos na reorganizagéo societaria da Guaiba, incorporada em 12 de outubro de 2010:

R$ mil
Ativo
Circulante e Realizavel a Longo Prazo... 5.743.763
Outros Créditos - Diversos...................... 5.679.586
Outros Valores e Bens - Despesas ANtECIPATAS .........ccuiiiriiriiiiii ittt re e 64.177
Total 5.743.763
Passivo
Circulante e Exigivel a Longo Prazo 5.743.763
Relagdes Interfinanceiras - Recebimento em Transito de Terceiros 1.695
Outras Obrigagdes - Diversas 4.167.747
Acervo Liquido. 1.574.321

Total 5.743.763

2) APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contédbeis emanadas das Leis n° 4.595/64 (Lei do Sistema

Financeiro Nacional) e 6.404/76 (Lei das Sociedades por A¢des) com alteragdes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 e 11.941/09,

para a contabilizagcdo das operagdes, associadas as normas e instrugcdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central

do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais como: a mensuragéo de perdas estimadas com operac¢des de crédito;

estimativas do valor justo de determinados instrumentos financeiros; provisdes civeis, fiscais e trabalhistas; perdas por redugdo ao

valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de titulos disponiveis para venda, mantidos

até o vencimento e ativos néo financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqueles estabelecidos por

essas estimativas e premissas.

As demonstracdes contabeis foram aprovadas pela Administracao em 14 de fevereiro de 2012.

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentacao

As demonstracdes contdbeis estdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituicao.

b) Apuracao do resultado

O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser incluidas na

apuracao dos resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente

de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas prefixadas séo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas

correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos.

As receitas e despesas de natureza financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com base no método

exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes no exterior, que sdo calculadas pelo método

linear. As operacdes com taxas pds-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até a data do balango.

c) Caixa e equivalente de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo representados por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagbes em

ouro, aplicagdes no mercado aberto e aplicagcdes em depésitos interfinanceiros, cujo vencimento das operagdes, na data da efetiva

aplicagéao, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante de mudanca de valor justo, que sao utilizados pelo Banco

para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.

d) Aplicac6es interfinanceiras de liquidez

As operacdes compromissadas realizadas com acordo de livre movimentagéo séo ajustadas pelo valor de mercado. As demais

aplicagdes sao registradas ao custo de aquisi¢ao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisao

para desvalorizagcao, quando aplicavel.

e) Titulos e valores mobiliarios - Classificacao

» Titulos para negociagdo - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. S&o registrados pelo custo
de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos e ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo;

* Titulos disponiveis para venda - que ndo se enquadram como para negociagdo nem como mantidos até o vencimento. Sao
registrados pelo custo de aquisi¢do, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo, e ajustados
pelo valor de mercado em contrapartida ao patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os quais sé serdo reconhecidos no
resultado quando da efetiva realizagéo; e

» Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manutencao em carteira até
o vencimento. Sao registrados pelo custo de aquisicéo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado
do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados nas categorias de negociagédo e disponivel para venda, bem como os instrumentos

financeiros derivativos, sdo demonstrados no balancgo patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se

em cotagbes de precos de mercado ou cotagdes de precos de mercado para ativos ou passivos com caracteristicas semelhantes.

Se esses pregos de mercado ndo estiverem disponiveis, os valores justos sdo baseados em cotagdes de operadores de mercado,

modelos de precificacdo, fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagé@o do valor justo possa exigir

julgamento ou estimativa significativa por parte da Administragao.

f) Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos)

Séo classificadas de acordo com a intencdo da Administragédo, na data da contratacdo da operagao, levando-se em conta se sua

finalidade é para protecdo contra risco (hedge) ou nao.

As operagdes que envolvem instrumentos financeiros derivativos destinam-se a atender as necessidades préprias para administrar

a exposicdo global da Instituicdo. As valorizagdes ou desvalorizagdes sdo registradas em contas de receitas ou despesas dos

respectivos instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para mitigar os riscos decorrentes das exposi¢des as variagdes no valor de mercado

dos ativos e passivos financeiros séo considerados como instrumentos de protecdo (hedge) e sao classificados de acordo com sua

natureza em:

* Hedge de risco de mercado: os instrumentos financeiros classificados nesta categoria, bem como seus ativos e passivos financeiros
relacionados, objeto de hedge, tém seus ganhos e perdas, realizados ou néo realizados, registrados em conta de resultado; e

* Hedge de fluxo de caixa: os instrumentos financeiros classificados nesta categoria, a parcela efetiva das valorizagbes ou
desvalorizagdes é registrada, liquida dos efeitos tributarios, em conta destacada no Patriménio Liquido. A parcela nao efetiva do
respectivo hedge é reconhecida diretamente em conta de resultado.

g) Operacoes de créditos, outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito e provisao para créditos de liquidacao

duvidosa

As operagdes de crédito e outros créditos com caracteristicas de concessao de crédito sdo classificados nos respectivos niveis de

risco, observando: (i) os parametros estabelecidos pela Resolugao ne 2.682/99 do CMN, que requerem a sua classificacdo em nove

niveis, sendo “AA” (risco minimo) e “H” (risco méaximo) e (ii) a avaliagdo da Administragdo quanto ao nivel de risco. Essa avaliagéo,

realizada periodicamente, considera a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais em relagdo as

operagdes, aos devedores e garantidores. Adicionalmente, também s&o considerados os periodos de atraso definidos na Resolugao

n°2.682/99 do CMN, para atribuicdo dos niveis de classificagao dos clientes da seguinte forma:

Periodo de atraso
e de 15 a 30 dias..
¢ de 31 a60dias..
¢ de 61 a 90 dias
e de 91 a 120 dias
* de 121 a 150 dias.
¢ de 151 a 180 dias.
* superior a 180 dias...

Classificacéo do cliente

ITOTMMOOW

A atualizacéo (accrual) das operagdes vencidas até o 59°dia é contabilizada em receitas e, a partir do 60° dia, em rendas a apropriar,
sendo que o reconhecimento em receitas s6 ocorrerd quando do seu efetivo recebimento.
As operagdes em atraso classificadas como nivel “H” permanecem nessa classificagdo por seis meses, quando entéo sao baixadas
contra a provisa@o existente e controladas em contas de compensagao por no minimo cinco anos.
As operacdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegocia¢des que ja
haviam sido baixadas contra a provisdo e que estavam controladas em contas de compensacéo, séo classificadas como nivel “H”
e os eventuais ganhos provenientes da renegociagdo somente sdo reconhecidas quando efetivamente recebidos. Quando houver
amortizagéao significativa da operagéo ou quando novos fatos relevantes justificarem a mudanga do nivel de risco, podera ocorrer a
reclassificacdo da operagéo para categoria de menor risco.
A provisao estimada para créditos de liquidagéo duvidosa é apurada em valor suficiente para cobrir provaveis perdas e leva em conta as
normas einstrucdes do CMN e do BACEN, associadas as avaliagdes realizadas pela Administragéo na determinacgao dos riscos de crédito.
h) Imposto de renda e contribuicado social (ativo e passivo)
Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido, calculados sobre adi¢cdes temporarias, sao
registrados na rubrica “Outros Créditos - Diversos”, e a provisdo para as obrigagdes fiscais diferidas sobre ajustes a valor de mercado
dos titulos e valores mobilidrios é registrada na rubrica “Outras Obrigagdes - Fiscais e Previdenciarias”.
Os créditos tributarios sobre as adi¢cdes temporarias serdo realizados quando da utilizagédo e/ou reversdo das respectivas provisdes
sobre as quais foram constituidos. Tais créditos tributarios sao reconhecidos contabilmente baseados nas expectativas atuais de
realizagdo, considerando os estudos técnicos e andlises realizadas pela Administragao.
A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%.
A contribuicao social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 15% para empresas do segmento financeiro.
Foram constituidas provisdes para os demais impostos e contribuigdes sociais, de acordo com as respectivas legislagdes vigentes.
De acordo com a Lei n® 11.941/09, as modificagdes no critério de reconhecimento de receitas, custos e despesas computadas na
apuracao do lucro liquido do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07, e pelos artigos 37 e 38 da Lei n® 11.941/09, n&o terao efeitos
para fins de apuragao do lucro real, devendo ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em
31 de dezembro de 2007. Para fins contabeis, os efeitos tributarios da adogédo das mencionada Leis estdo registrados nos ativos e
passivos diferidos correspondentes.
i) Despesas antecipadas
Séo representadas pelas aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos direitos de beneficios ou prestacdo de servigos
ocorrerdo em periodos futuros, sendo registrados nos resultados de acordo com o principio da competéncia.
i) Investimentos
Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participagcdo de 20% ou mais no capital votante,
sao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial.
Os incentivos fiscais e outros investimentos séo avaliados pelo custo de aquisi¢cédo, deduzidos de provisdo para perdas/redugdo ao
valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.
k) Imobilizado
Corresponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados a manutengdo das atividades ou exercidos com essa
finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que transfiram os riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade.
E demonstrado ao custo de aquisicao, liquido das respectivas deprecia¢cdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo
com a vida util-econémica estimada dos bens, sendo: méveis, utensilios - 10% ao ano e equipamentos de processamento de dados -
20% ao ano e ajustado por redugéo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel.
1) Intangivel
Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpéreos destinados a manutengédo da Instituicdo ou exercidos
com essa finalidade.
Sao compostos por:
* Rentabilidade futura/carteira de clientes adquiridas
Séo registrados e amortizados, quando aplicavel, em um periodo no qual o ativo devera contribuir, direta ou indiretamente, para o fluxo
de caixa futuro e ajustados por redugéo ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel; e
* Softwares
Séao registrados ao custo, deduzido da amortizagado pelo método linear durante a vida util estimada (20% ao ano), a partir da
data da sua disponibilidade para uso e ajustados por redugéao ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. Gastos com
o desenvolvimento interno de softwares séao reconhecidos como ativo quando é possivel demonstrar a intengéo e a capacidade
de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar com seguranga os custos diretamente atribuiveis ao mesmo, que serdo
amortizados durante sua vida util estimada, considerando os beneficios econdémicos futuros gerados.
m) Reducéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)
Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e mantidos até o vencimento e ativos nao
financeiros, exceto outros valores e bens e créditos tributarios, séo revistos no minimo anualmente, para determinar se ha alguma
indicacao de perda por reducéo ao valor recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta é reconhecida no resultado
do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu valor recuperavel (apurado pelo: (i) potencial valor de venda, ou valor de
Lrealiza(;élo deduzido das respectivas despesas ou (ii) valor em uso calculado pela unidade geradora de caixa, dos dois 0 maior).

Uma unidade geradora de caixa € o menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de

outros ativos e grupos.

n) Depositos

Sao demonstrados pelos valores das exigibilidades e consideram, quando aplicavel, os encargos exigiveis até a data do balango,

reconhecidos em base “pro-rata’ dia.

o) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdencidrias

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacéo das provisdes, das contingéncias ativas e passivas e também das obrigacdes legais

sdo efetuados de acordo com os critérios definidos pelo CPC 25, o qual foi aprovado pela Resolugédo n° 3.823/09 do CMN e pela

Deliberagdo CVM n° 594/09, sendo:

* Ativos Contingentes: ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando a Administragao possui controle da situagdo ou quando

ha garantias reais ou decisbes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho como

praticamente certo e pela confirmagao da capacidade de sua recuperagdo por recebimento ou compensagdo com outro passivo

exigivel. Os ativos contingentes, cuja expectativa de éxito é provavel, sao divulgados nas notas explicativas (Nota 13a);

Provisdes: sdo constituidas levando em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das agdes, a similaridade com

processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que

ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagao das obrigages e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis

com suficiente seguranca;

Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para passivos que ndo sao reconhecidos, pois

a sua existéncia somente serd confirmada pela ocorréncia ou ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam

totalmente sob o controle da Administragao. Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sao

considerados como perdas possiveis, devendo apenas ser divulgados em notas explicativas, quando relevantes. As obrigacbes

classificadas como remotas n@o séo provisionadas e nem divulgadas (Nota 13b e c); e

Obrigagdes Legais - Provisdo para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestagao é sua legalidade ou

constitucionalidade que, independentemente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos

integralmente nas demonstragdes contabeis (Nota 13b).

p) Outros ativos e passivos

Os ativos estdo demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as variacbes monetarias,

auferidos (em base “pro-rata” dia) e provisdo para perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os valores

conhecidos e mensuraveis, acrescidos dos encargos e das variagdes monetarias, incorridos (em base “pro-rata” dia).

q) Eventos subsequentes

Correspondem aos eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagao para sua emissao.

Sao compostos por:

» Eventos que originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢cdes que ja existiam na data-base das demonstragdes contébeis; e

* Eventos que ndo originam ajustes: sdo aqueles que evidenciam condi¢cdes que nado existiam na data-base das demonstragdes
contabeis.

N&o houve qualquer evento subsequente para essas demonstragdes contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2011.

4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Disponibilidades em moeda nacional 52 51
Disponibilidades em moeda estrangeira .... 21.904 11.896
Total de disponibilidades (caixa) 21.956 11.947
Aplicacdes interfinanceiras de IQUIdEZ (1) ....coveiiirieieiiiiee s 1.148.402 366.140
Total caixa e equivalentes de caixa 1.170.358 378.087

(1) Refere-se a operagdes cujo vencimento na data da efetiva aplicacéo foi igual ou inferior a 90 dias e apresentem risco insignificante
de mudanca de valor justo.
5) APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

a) Vencimentos
Em 31 de dezembro - R$ mil

1a90 Total

dias 2011 2010
Aplicacao no mercado aberto:
Posicdo bancada 1.148.402 1.148.402 366.140
Notas do tesouro nacional.. 900.369 900.369 -
Letras do tesouro nacional . 248.033 248.033 366.140
Aplicacao em depdsitos interfinanceiros:
Aplicacdo em depdsitos iNterfinanCEIroS ........ccoovieeieiiriere e 1.219 1.219 -
Total em 2011 1.149.621 1.149.621
Total em 2010 366.140 366.140

b) Receitas de aplicacoes interfinanceiras de liquidez
Classificadas na demonstragéo de resultado como resultado de operagdes com titulos e valores mobilidrios.
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Rendas de aplicacdes em operacdes compromissadas:
POSICE0 banCada ..........coovcuiiiiiic 46.124 5.973
Subtotal 46.124 5.973
Rendas de aplicagdes depdsitos interfinanCeiros ............cceoiieeeeiineeienecieeseeeese e 542 59
Total (Nota 6b) 46.666 6.032

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

a) Classificacao por categorias e prazos
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Valor de Valor Marcacdo Valorde Marcacao
1a30 31a180 Acimade mercado/ de custo a mercado/ a
Titulos dias dias 360 dias contabil (1) atualizado mercado (2) contabil (1) mercado (2)
Instrumentos financeiros
derivativos.........cceeuriernn 3.813 57 - 3.870 3.870 - 4.391 -
Titulos para negociacao
(<) P - - 33.634 33.634 33.634 - - -
Letras financeiras do
1eSOUrO..cuveiiiicei i - - 33.634 33.634 33.634 - - -
Titulos disponiveis
205 - - 205 201 4 219 18
Acoes............ 205 - - 205 201 4 219 18
Total em 2011. 4.018 57 33.634 37.709 37.705 4
Total em 2010.... 4.452 158 - 4.610 18

(1) O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios é apurado de acordo com a cotagédo de preco de mercado disponivel
na data do balango. Se nao houver cotagdo de pregos de mercado disponivel, os valores sdo estimados com base em
cotacbes de distribuidores, modelos de precificagédo, modelos de cotagdes ou cotacdes de precos para instrumentos com
caracteristicas semelhantes;

(2) Representado pelos titulos de carteira prépria, sendo que o ajuste no patriménio liquido corresponde a R$ 2 mil (2010 - R$ 11 mil),
liquido dos efeitos tributarios; e

(3) Para fins de apresentagdo do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagao” estdo demonstrados no
ativo circulante.

b) Resultado com titulos e valores mobilidrios e instrumentos financeiros derivativos

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (Nota 5b).........coooveiiiiriiiiiiee s 46.666 6.032
Titulos de renda fixa. 760 =
Outros 1 -
Instrumentos finaNCeiros deriVatiVOS .............cceciiireeie e (1.033) (1.043)
Total 46.394 4.989

c) Instrumentos financeiros derivativos
O Bradesco Cartdes participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, representados por contratos “a termo”,
registrados em contas patrimoniais e de compensac¢do, em um contexto integrado com o controlador e empresas ligadas, que se
destinavam a atender as necessidades proprias, no sentido da administragcédo de suas exposi¢cdes. Os instrumentos financeiros
derivativos, quando utilizados pelo Banco como instrumentos de “hedge”, destinam-se a protegé-lo contra variagdes nas taxas de
juros de ativos e passivos. Os derivativos geralmente representam compromissos futuros para trocar moedas ou indexadores, ou
comprar ou vender outros instrumentos financeiros nos termos e datas especificados nos contratos. O valor justo dos contratos a
termo é determinado com base em cotagdes de pregos de mercado para derivativos negociados em bolsa ou utilizando-se técnicas
de modelagem de fluxo de caixa descontado que usam curvas de rendimento, refletindo os fatores de risco adequados. O valor justo
dos instrumentos derivativos de crédito é determinado com base em cotacdes de precos de mercado ou obtidos junto a entidades
especializadas.
A politica de gestdo de riscos da Organizagéo é fundamentada na utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos com o objetivo,
predominantemente, de mitigar os riscos decorrentes das operagdes efetuadas pelo Bradesco e empresas controladas.
| - Valor dos instrumentos registrados em contas patrimoniais e de compensacao

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

Valor Valor Valor Valor

global liquido global liquido
Contratos a termo
Compromissos de compra:
- Moeda eStrangeira ..........oceeveiieeenii e 222.205 47.799 135.706 -
Compromissos de venda:
- Moeda estrangeira ...........cccocovieiiiiiiiinis 174.406 - 195.623 59.917

Il - Composicao dos instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos), demonstrada pelo seu valor de custo atualizado
e valor de mercado
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Ajuste a Ajuste a
Custo valor de Valor de Custo valor de Valor de
atualizado _mercado mercado  atualizado _mercado mercado
Compras a termo a receber. 3.789 - 3.789 4.391 - 4.391
Vendas a termo a receber .. 81 - 81 - - -
Total do Ativo em 2011.. 3.870 - 3.870
Total do Ativo em 2010.. 4.391 - 4.391
Compra a termo a pagar ... 209 - 209 - - -
Vendas a termo a pagar 2.405 - 2.405 3.904 - 3.904
Total do Passivo em 2011 ... 2.614 - 2.614
Total do Passivo em 2010 ........cccveervemsnssersans 3.904 - 3.904

Ill - Valores globais dos contratos a termo
Em 31 de dezembro - R$ mil

1 a 30 dias 31 a 60 dias 2011 2010
Contrato a termo
Compras a termo... 177.730 44 475 222.205 135.706
Vendas a termo 134.981 39.425 174.406 195.623
Total em 2011 312.711 83.900 396.611
Total em 2010 - 331.329 331.329

IV - Valores das receitas e das despesas liquidas

No exercicio o resultado liquido das operagdes a termo somou R$ (1.033) mil (2010 - R$ (1.043) mil), apresentados na “Demonstragéo
do Resultado” dos respectivos periodos.

V - Valores globais dos instrumentos financeiros derivativos por local de negociacao

Os valores globais dos instrumentos financeiros derivativos registrados na CETIP, perfazem o montante de R$ 396.611 mil (2010 -
R$ 331.329 mil).
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a) Modalidades e prazos

Banco Bradesco Cartoes S.A.

Empresa da Organizacao Bradesco
CNPJ 59.438.325/0001-01
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

7) OPERACOES DE CREDITOS E PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA

Gestéo, Elaboracao e

Divulgagao de
Relatérios de Anilise
Econdmica Financeira e
Demonstragdes
Contabeis Consolidadas
da Organizago
Bradesco.

Em 31 de dezembro - R$ mil

Curso normal

(Nota 7e); e
(4) Classificadas em receitas de operagdes de crédito.

10) INVESTIMENTOS

9) DESPESAS ANTECIPADAS

Inclui, basicamente, o diferimento dos custos de emissdes de cartdes de crédito.

a) Os ajustes decorrentes da avaliagdo pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica de “Resultado de participacdes em coligadas e controladas”.

1a30 31a60 61a90 91 a 180 181 a 360 Acima de Total (A)
Operacoes de crédito dias dias dias dias dias 360 dias 2011 % 2010 %
Empréstimos 397.461 432.847 36.211 82.961 106.616 166.747 1.222.843 16,4 1.197.632 17,7
Outros créditos (1) 2.309.002 1.611.166 589.596 993.741 751.485 1 6.254.991 83,6 5.586.168 82,3
Total em 2011 2.706.463 2.044.013 625.807 1.076.702 858.101 166.748 7.477.834 100,0
Total em 2010 4.526.630 481.052 421.283 675.859 550.739 128.237 6.783.800 100,0
Em 31 de dezembro - R$ mil
Curso anormal
Parcelas vencidas
1a30 31a60 61a90 91 a 180 181 a 540 Total (B)
Operacoes de crédito dias dias dias dias dias 2011 % 2010 %
Empréstimos 139.420 129.111 116.744 309.354 523.560 1.218.189 100,0 558.859 100,0
Outros créditos (1) - - - - - - - - -
Total em 2011 139.420 129.111 116.744 309.354 523.560 1.218.189 100,0
Total em 2010 119.027 118.546 183.668 55.166 82.452 558.859 100,0
Em 31 de dezembro - R$ mil
Curso anormal Total Total geral
Parcelas vincendas 2011 2010 2011 2010
1a30 31a60 61a90 91 a 180 181 a 360 Acima de
Operacoes de crédito dias dias dias dias dias 360 dias (C) % (C) % (A+B+C) % (A+B+C) %
Empréstimos.........ccoceevieniiniieiien e 23.270 22.479 19.280 42.507 49.230 37.777 194.543 100,0 12.035 100,0 2.635.575 29,6 1.768.526 24,0
OUtros Créditos (1) .....coeererrererenenieeserieenees - - - - - - - - - - 6.254.991 70,4 5.586.168 76,0
Total em 2011 23.270 22.479 19.280 42.507 49.230 37.777 194.543 100,0 8.890.566 100,0
Total em 2010 1.667 1.622 1.267 2.763 2.903 1.813 12.035 100,0 7.354.694 100,0
(1) Outros créditos compreendem titulos e créditos a receber (cartdo de crédito).
b) Modalidades e niveis de riscos
Em 31 de dezembro - R$ mil
Nivel de risco 2011 2010
Operacodes de crédito AA A B o] D E F G H Total % Total %
Empréstimos.... 1.146 546.713 124.320 484.909 192.091 153.532 134.182 131.976 866.706 2.635.575 29,6 1.768.526 24,0
Outros créditos 55.504 4.175.116 150.361 1.672.093 64.823 18.516 12.718 9.606 96.254 6.254.991 70,4 5.586.168 76,0
Total em 2011 56.650 4.721.829 274.681 2.157.002 256.914 172.048 146.900 141.582 962.960 8.890.566
% 0,6 53,1 3,1 24,3 2,9 1,9 1,7 1,6 10,8 100,0
Total em 2010 43.663 4.485.930 265.813 1.853.745 206.090 96.166 62.936 42.353 297.998 7.354.694
% 0,6 61,0 3,6 25,2 2,8 1,3 0,8 0,6 4.1 100,0
c) Concentracao das operacoes de crédito e outros créditos Em 31 de dezembro - R$ mil
Em 31 de dezembro - R$ mil 2011 2010
2011 2010
RS % RS % R$ % R$ %
Maior devedor 13.754 0,2 9.696 0,1 Varejista ndo especializado 43.838 0,5 32.912 0,4
Dez maiores devedores 51.281 0,6 45.277 0,6  Artigos de uso pessoal e doméstico... 27.533 0,3 22.474 0,3
\é'ﬁf :r?tg)ﬁsa'gzse?ge:dores 133222 ?g g?gsj ?g Intermedidrio do comércio 18.610 0,2 15.379 0,2
inqu i Vi . , . , .
Cem maiores devedores 124.697 1,4 110.254 15 esiduos e sucatas 15.789 0.2 11.109 0.2
- A Veiculos automotores 14.630 0,2 11.007 0,2
d) Setor de atividade econémica  Combustiveis 12.400 01 11.653 02
Em 31 de dezembro - R$ mil . ! : ’
2011 2010 Atacadista de mercadorias em geral 8.953 0,1 7.486 0,1
R$ % R$ % Produtos agropecuarios .... 1.692 - 1.422 -
Setor privado DemaisS COMEBICIOS .......ccuviieeeeerieeeieccteeeeee e et e e sree e 19.894 0,2 15.833 0,2
Industria 198.624 2,2 163.506 2,2 |ntermediarios financeiro 64.748 0,7 54.866 0,7
Siderurgica, metalurgica e mecanica ... 35.235 0,4 29.583 0,4  servicos 483.970 5.4 374.008 5.1
Téxtil e confecgdes................. 31.912 0,3 30.953 0,4 : ’ ’
Alimenticia e bgebidas 19.508 02 14.195 02 Trgqsporteg e aljrp’alzenagens:.' ............. e 98.951 11 78.500 11
Méveis e produtos de madeira ... 17.630 0,2 14.688 0,2 Atividades imobilidrias, aluguéis e servigos prestados
Extragdo de minerais metalicos e ndo metalicos . 17.549 0,2 12.946 0,2  asempresas 97.416 1,1 76.289 1,0
Artigos de borracha e plasticos 14.879 0,2 11.243 0,2 Alojamento e alimentacédo 72.444 0,8 55.276 0,8
Quimica 13.385 0,2 12.459 0,2 CONSIUGAD CiVil ..v.vvieercrieiiercieeeee e 54.390 0,6 39.382 0,5
hEAdit(;é?"imp'reSSé(t)’? reprodugéo 32;# g} ;gg? 8} Atividades associativas, recreativas, culturais e desportivas .. 33.902 0,4 26.091 0,4
ateriais ndo metalicos.......... . , . , ; . = . ;
Autopecas e acessorios 6691 01 6.264 01 Serv!gos sociais, educagdo, salde, defesa e seguridade
Eletroeletronica 6.417 0.1 5758 0.1 SOCIa|...........................’ .................. s 31.721 0,4 25.013 0,3
Veiculos leves e pesados . 5.665 R 3.835 . Holdings, atividades juridicas, contabeis e assessoria
Artefatos de couro..... 4.180 - 3.471 - empresarial 29.325 03 22417 03
Papel e celulose 3.424 - 2.499 - Telecomunicagdes... 7.157 0,1 5.789 0,1
gefinq de gt,et;c')_leo e producao de alcool.... . égg o 1‘ s 132 - Produgdo e distribuicao de eletricidade, gas e agua. 852 - 77
emais industrias : : : " Demais servi 7.812 ) 44.4 )
Comércio : - 566.014 6.4 425.196 5.8 Aeri:lfltiera gﬁ:uéria esca, silvicultura e exploracao e o0 ” o0
Produtos em lojas especializadas .... 190.125 2,2 139.538 1,9 9 P P ’ p ¢
Vestuério e calcados . 94.306 1,1 69.072 0,9 florestal 14.280 0,2 11.709 0,2
Reparagéo, pecas e acessorios para veiculos automotores... 62.997 0,7 45.932 0,6 Pessoafisica 7.562.930 85,1 6.325.409 86,0
Produtos alimenticios, bebidas e fumo..........ccccceeeeiieeecinenne 55.247 0,6 41.379 0,6 Total 8.890.566 100,0 7.354.694 100,0
e) Composicao das operacoes de crédito e da provisao para créditos de liquidacao duvidosa
Em 31 de dezembro - R$ mil
% Minimo
de
provisio- Carteira Provisao
namento Curso Curso Especifica 2011 2010
Nivel de risco requerido normal anormal Total % Vencidas Vincendas Genérica Excedente Total % Total %
- 56.650 - 56.650 0,6 - - - - - - - -
0,5 4.721.829 - 4.721.829 53,1 - - 23.609 53 23.662 1,5 22.412 3,6
1,0 211.600 63.081 274.681 3,1 596 34 2.116 449 3.195 0,2 2.825 0,4
3,0 2.050.414 106.588 2.157.002 243 2.919 279 61.512 66.255 130.965 8,6 111.796 17,7
7.040.493 169.669 7.210.162 81,1 3.515 313 87.237 66.757 157.822 10,3 137.033 21,7
10,0 140.825 116.089 256.914 2,9 9.353 2.257 14.082 51.252 76.944 51 61.722 9,8
30,0 50.115 121.933 172.048 1,9 29.742 6.837 15.035 34.322 85.936 5,6 48.034 7,6
50,0 33.184 113.716 146.900 1,7 46.321 10.537 16.592 29.305 102.755 6,7 44.022 7,0
70,0 26.883 114.699 141.582 1,6 66.456 13.834 18.818 42.402 141.510 9,3 42.331 6,7
100,0 186.334 776.626 962.960 10,8 681.013 95.613 186.334 - 962.960 63,0 297.997 47,2
Subtotal 437.341 1.243.063 1.680.404 18,9 832.885 129.078 250.861 157.281 1.370.105 89,7 494.106 78,3
Total em 2011 7.477.834 1.412.732 8.890.566 100,0 836.400 129.391 338.098 224.038 1.527.927
% 84,1 15,9 100,0 54,7 8,5 22,1 14,7 100,0
Total em 2010 6.783.800 570.894 7.354.694 219.024 3.398 266.832 141.885 631.139
% 92,2 7,8 100,0 34,7 0,5 42,3 22,5 100,0
f) Movimentagao da provisao para créditos de liquidacao duvidosa 8) OUTROS CREDITOS
Em 31 de dezembro - R§ mil @) Rendas a receber Em 31 do dezembro - RS mi
z - i
2011 2010 2011 2010
Saldo inicial 631.139 A.735  DIVIHENAOS .....eoooreveeeseeeeesseeesesseesesess e sesss e esesssesesssssessessssseses s eseesssssesesssssesesssssseessenan 534 1.030
CONSHIUIGAO ...ttt ettt e et e ettt b e et e et b e 1.336.269 652.522  Total 534 1.030
BRIKAS ... veveereessreessse st sttt (439.481) (26.118) p) Diversos
Saldo final 1.527.927 631.139 Em 31 de dezembro - R$ mil
Provisdo especifica (1). 965.791 222.422 2011 2010
Provisao genérica (2) ... 338.098 266.832 Outros créditos - compras faturadas de cartées de crédito (Nota 7a).........ccccevvevrcrreennene 6.254.991 5.586.168
Provisdo excedente (3)..... 224.038 141.885 Crédito tributario (Nota 25c) 605.601 279.379
Recuperagéo de créditos baixados COMO Prejuizo (4) .......cceeecececueueececverereeereereseeeeenenenas 38.849 3.217 Devedores diversos..... 77.088 73.685
- . . . Devedores por depésito em garantia fiscais. 25.293 24.030
(1) Para as operagdes que apresentem parcelas vencidas ha mais de 14 dias; Valores a receber de ligadas................. 11.360 R
(2) Constituida em razéo da classificagao do cliente ou da operacéo e, portanto, ndo enquadradas no item anterior; IMpostos e contribUICEes & COMPENSAN .........cuiiiirimiiiiiii 9.117 4.876
L ; L, i . . . i L . Devedores por depdsito em garantia OULIOS. ........co.eeiieireierii e 822 115
(3) A provisao excedente é constituida considerando a experiéncia da Administracéo e a expectativa de realizagéo da carteira de Devedores por depésito em garantia trabalhistas .. R 29
créditos, de modo a apurar a provisao total julgada adequada para cobrir os riscos especificos e globais dos creéditos, associada & Adiantamento e antecipacéo salariais.............. 892 736
proviséo calculada de acordo com a classificagao pelos niveis de risco e os respectivos percentuais de provisao eStabeleCidOS COMO  OUIIOS ... oo oo, 15 40
minimos na Resolugéo ne 2.682/99 do CMN. A provisdo excedente por cliente foi classificada nos niveis de riscos correspondentes Total 6.985.179 5.969.058

Em 31 de dezembro - R$ mil

Participacao

(2) Empresa alienada em setembro de 2011;

(4) Empresa constituida em novembro de 2011.

11) IMOBILIZADO DE USO

a vida util-econdémica dos bens.

)
(3) Reducgéo na participagdo societaria de 100,0% para 11,019% em setembro de 2011; e
)

Em 31 de dezembro - R$ mil

Valor residual

Iméveis de uso:

- IMODbilizagdes €m CUISO..........ccvueiiieiiiiieee e
- Méveis, instalagdes e equipamentos de uso...
- Sistema de seguranga e comunicagao ...
- Sistema de processamento de dados
Total em 2011

LTotal em 2010

Taxa Custo  Depreciacao 2011 2010
- 128 - 128 -
10% 589 (85) 504 296
10% 124 (22) 102 98
20% 5.248 (3.175) 2.073 2.703
6.089 (3.282) 2.807
5.291 (2.194) 3.097

(1) Ajuste decorrente de avaliagdo considera os resultados apurados pelas companhias a partir da aquisi¢do e inclui variagées patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, quando aplicaveis;

b) Outros investimentos referem-se a agdes da BM&FBOVESPA no montante de R$ 11 mil. Em novembro de 2011 foram alienadas as agdes da CETIP S.A., e baixado o registro do valor de custo no montante de R$ 406 mil.

Patriménio Lucro Quantidade de a¢oes/cotas no Capital Ajuste decorrente
Capital Liquido Liquido possuidas (em milhares) Social Valor contabil de avaliacao (1)

Empresas Social Ajustado Ajustado Cotas Acoes % 2011 2010 2011 2010

Bankpar Arrendamento Mercantil S.A. ........cccocceeeieinieennnen, 9.750 26.274 6.894 - 13.300 95,000 24.961 18.473 6.549 592
Bankpar Consultoria e Servigos Ltda. .... 313.000 321.248 10.951 313.000 - 100,000 321.248 310.384 10.951 (4.796)
Imagra Imobiliaria e Agricola Ltda. ......... 62.500 70.583 4.915 62.500 - 100,000 70.583 65.715 4.915 3.830
Banco Ibi S.A. ..o 2.366.832 2.392.574 242.557 - 3.741.308 100,000 2.392.574 2.465.439 242.557 530.855
Ibi Promotora S.A. (2) ... - - - - - - - 239.813 11.155 78.258
Bradescard Elo Participagdes S.A. (3)......ccccecvvviciniiicnnnn, 657.155 689.145 32.298 - 459.226 11,019 75.664 1 (1.095) -
MPO Processadora de Pagamentos Moéveis S.A. (4).......... 50 5 - - 50 50,000 2 - - -
Total 2.885.032 3.099.825 275.032 608.739

12) INTANGIVEL

Demonstrado ao custo de aquisi¢do. As depreciacdes sdo calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam Os ativos intangiveis adquiridos s&o compostos por:

Em 31 de dezembro - R$ mil

SOfWAIES (1) vttt
Carteira de clientes - Private Label
Rentabilidade futura/carteira de clientes (2).........cc.ceeveevennene
Total em 31 de dezembro de 2011

Taxa Valor residual
Amortizacao Custo  Amortizacao 2011 2010
20% 1.994 (440) 1.554 546
20% 11.873 (1.341) 10.532 -
5%  1.014.289 (109.881) 904.408 955.122
1.028.156 (111.662) 916.494
1.014.998 (59.330) 955.668

Total em 31 de dezembro de 2010
(1) Softwares adquiridos de empresas especializadas; e

(2) Representado pelo agio apurado nas aquisicdes de investimento, objeto de processo de incorporagao (Nota 1), amortizavel

mediante a realizagao por rentabilidade futura/carteira de clientes registrados no Ativo Permanente, que serd amortizado até
novembro de 2029. No exercicio de 2011 foi amortizado 4gio no montante de R$ 50.714 mil (2010 - R$ 50.714 mil).

/
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Banco Bradesco Cartoes S.A.

Empresa da Organizacao Bradesco
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

13) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

a) Ativos Contingentes

Néo sé&o reconhecidos contabilmente ativos contingentes.

b) Provisoes e Passivos Contingentes classificados como perdas provaveis e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdencidrias
A Instituicao é parte em processos judiciais, de natureza trabalhista, civel e fiscal, decorrentes do curso normal de suas atividades.
Na constituicdo de provisdes a Administragao leva em conta a opinido dos assessores juridicos, a natureza das ag¢des, a similaridade
com processos anteriores, a complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.

A Administragdo da Instituicdo entende que a provisdo constituida é suficiente para atender as perdas decorrentes dos
respectivos processos.

O passivo relacionado a obrigacéo legal em discussao judicial € mantido até o ganho definitivo da ac¢éo, representado por decisées
judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, ou a sua prescrigao.

| - Processos trabalhistas

Sao acdes ajuizadas por ex-empregados, visando obter indenizagbes, em especial o pagamento de “horas extras” em razao da
interpretacdo do artigo 224 da Consolidagéo das Leis do Trabalho. Nos processos em que é exigido depdsito judicial para garantia de
execugao, o valor das provisdes trabalhistas é constituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depdsitos.

Il - Processos civeis

Séo pleitos de indenizacao por dano moral e patrimonial. Essas a¢des sdo controladas individualmente e provisionadas sempre que
a perda for avaliada como provavel, considerando a opinido de assessores juridicos, natureza das ag¢des, similaridade com processos
anteriores, complexidade e posicionamento de Tribunais.

Ill - Obrigacdes Legais - Provisao para riscos fiscais

A Instituicdo vem discutindo judicialmente a legalidade e constitucionalidade de alguns tributos e contribuicbes, os quais
estdo totalmente provisionados ndo obstante as boas chances de éxito a médio e longo prazos, de acordo com a opinidao dos
assessores juridicos.

IV - Movimentagéo das provisoes constituidas

R$ mil
Fiscais e

Trabalhistas Civeis Previdenciarias (1)

No inicio do periodo - - 10.522
Atualizag80 MONEANA. .......ccueruiieiieeeriei ettt - - 297
Constituicdes liquidas de reversdes. 1.576 1.428 42.462
Baixas/Transferéncias - (271) 3.591
No final do periodo (Nota 15) 1.576 1.157 56.872

(1) Compreende, substancialmente, obrigagdes legais.

c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis

A empresa mantém um sistema de acompanhamento para todos os processos administrativos e judiciais em que a Instituicao
figura como “autora” ou “ré” e amparada na opinido dos assessores juridicos, classifica as agdes de acordo com a expectativa
de insucesso. Periodicamente sé@o realizadas andlises sobre as tendéncias jurisprudenciais e efetivadas, se necessario, a
reclassificagdo dos riscos desses processos. Neste contexto, os processos contingentes avaliados como de risco e perda possivel
nao séo reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro 2011 e de 2010, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.

14) CAPTAGOES NO MERCADO

a) Depésitos
Em 31 de dezembro - R$ mil

91 a 180 181 a 360 Total
dias dias 2011 2010
Depositos INterfinanceiros..........cocecvveeeeeneneeceseeeeee e 3.206.593 - 3.206.593 3.013.859
Total em 2011 3.206.593 - 3.206.593
Total em 2010 - 3.013.859 3.013.859

b) Despesas em Captacoes
Representada por Captacdo de Depésitos Interfinanceiros, no montante de R$ 363.126 mil (2010 - R$ 213.896 mil).
15) OUTRAS OBRIGACOES
a) Fiscais e previdenciarias
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos e contribuigbes sobre lucros a pagar .... 153.866 229.208
Provis&o para riscos - fiscais (Nota 13b) 56.872 10.522
Impostos e contribuicdes a recolher 37.984 35.663
Proviséo para imposto de renda diferido (Nota 25c) 475 7
Total 249.197 275.400

b) Diversas
Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

Valores a repassar - cartdo de crédito (1) 6.498.155 5.388.619
Provis&o para riscos - civeis (Nota 13b)..... 1.157 -
Provisao para riscos - trabalhistas (Nota 13b) .. 1.576 -
Provisdo para pagamentos a efetuar 112.516 72.224
Obrigagdes por aquisicdo de bens e direitos .... 8.201 12.437

57.663 786
Total 6.679.268 5.474.066

(1) Refere-se a comercializagdo do Cartdo Smiles (Mastercard).

16) RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS

Resultados de exercicio futuros no montante de R$ 245.742 mil (2010 - R$ 214.246 mil) estao representados por taxas de anuidade
contratada pelos clientes do Bradesco Cartdes, apropriadas ao resultado a razéo de 1/12 dos valores contratados. O Banco tem direito
a essas receitas, como forma de remuneragéo de atividades relacionadas a administragéo de cartoes.

17) PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, no montante de R$ 1.768.359 mil (2010 - R$ 1.768.359 mil) é representado por
231.326.344 acdes, nominativas escriturais, sem valor nominal.

b) Composicao do capital social
Quantidade de acoes

Ordinarias Preferenciais R$ mil
Em 31 de dezembro de 2009 43.411.726 43.411.726 194.038
Aumento de Capital - AGE de 12.10.2010 (1).... 72.251.446 72.251.446 1.574.321
Em 31 de dezembro de 2010 115.663.172 115.663.172 1.768.359
Em 31 de dezembro de 2011 115.663.172 115.663.172 1.768.359

(1) Foi homologado pelo BACEN em 06 de junho de 2011, a Ata da Assembleia Geral Extraordinaria aumentando o capital social
em R$ 1.574.321 mil mediante emissé@o de 144.502.892 ac¢des, sendo 72.251.446 ordindrias e 72.251.446 preferenciais, todas
nominativas-escriturais, sem valor nominal, atribuidas ao Banco Bradesco S.A., unico sécio, na propor¢éao de 0,091787410 fragbes
de acdo do Bradesco Cartdes para cada cota de emissédo da Guaiba, que teve suas respectivas cotas extintas (Nota 1).

c) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Reservas de Lucros 1.167.672 807.424
- Reserva Legal (1) 85.789 62.027
- Reserva Estatutaria (2) .. 1.081.883 745.397

(1) Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do
capital social, acrescido das reservas de capital. Apds esse limite a apropriacdo ndo mais se faz obrigatéria. A reserva legal
somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar prejuizos; e

(2) Visando a manutengéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser
constituida em 100% do lucro liquido remanescente apés destinagdes estatutarias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social
Integralizado.

d) Dividendos e Juros sobre Capital Préprio

Aos acionistas estdo assegurados juros sobre o capital préprio e/ou dividendo minimo obrigatério, em cada exercicio, que somados

nao seja inferior a 1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societéria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar

dividendos intermediarios, especialmente semestrais e mensais, utilizando-se das contas de lucros Acumulados ou de Reservas de

Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuicao de lucros a titulo de juros sobre o capital préprio em substitui¢ao total ou

parcial aos dividendos intermedidrios, ou, em adigdo aos mesmos.

Demonstrativo dos juros sobre o capital préprio e dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro:

R$ mil
2011 2010

Lucro Liquido 475.248 661.903
(-) Reserva Legal - 5% sobre o lucro.... (23.762) (33.095)
Base de célculo 451.486 628.808
Dividendos PropOStOS (1)......eccuiiireeriiieeesii et - 6.288
Juros sobre 0 capital ProOPrio (2).......eiereerirerieie et 115.000 -
Percentual em relacéo ao lucro liquido ajustado 25,5% 1,0%

(1) Os dividendos de 2010 foram pagos em 29 de dezembro de 2011; e
(2) Pagos em 28 de outubro de 2011, conforme Ata da Reuniéo da Diretoria de 30 de setembro de 2011.

18) RECEITA DE PRESTAQAO DE SERVICOS E RENDAS DE TARIFAS BANCARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Comissa0 SObre COMPras COM CAMDES .........eceerueruerrenrireeeesre st eeesresieesre e seesresreenesne s 751.817 544.141
Rendas de tarifas bancérias - PF 673.713 447.212
Taxa de administragao.............c........ 133.236 22.667
Tarifa sobre emissdo/manutencéo/renovagédo de cartdes de crédito 1.619 785
234 -
Total 1.560.619 1.014.805

19) DESPESAS DE PESSOAL
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Proventos 54.412 46.288
Beneficios... 24138 15.256
Encargos sociais 19.557 16.030
Participacdo dos empregados nos lucros 12.939 13.220
Provisao para processos trabalhistas 1.575 -
TFEINAMENTOS ...ttt et b e bt e e b e e e sbe e s an e e sbeesneenan e 1.435 636
Total 114.056 91.430

20) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

Servigos de terceiros 469.220 93.151
Materiais, energia e outros...... 53.624 7.937
Propagandas, promogdes e publicidades .. 53.360 54.829
Processamento de dados. 23.227 5.731
Comunicagdes 22.420 8.081
Servigos técnicos especializados 20.062 3.830
Aluguéis 8.990 3.310
Transportes.... 3.107 1.693
2.713 1.164

1177 315

822 683

174 93

974 752

Total 659.870 181.569

21) DESPESAS TRIBUTARIAS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Contribuicdo ao COFINS.. 145.460 58.225
23.950 10.327
8.518 5.113
Outras 135.165 17.994
Total 313.093 91.659

22) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Receita com variagdo cambial.............cccccoiuiiiiiiiiiii s 152.917 31.101
Receitas de recuperagéo de encargos e despesas 100.118 348
Reversao de outras provisdes operacionais 7.315 46
Atualizagdo monetdria sobre depdsito vinculado 5.329 -
Ganho de capital - valor residual 2.620 291
Variagbes monetarias.... 833 2.279
Outras (1) 193.366 8.700
Total 462.498 42.765

(1) Inclui, basicamente, o diferimento dos custos de emissdes de cartdes de crédito.

23) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

Despesas com cartdes de crédito 269.034 17.221
Programa de recompensa de milhagem 242.359 72.213
Descontos concedidos em renegociacgoes.... 111.901 8.847
Variacbes monetarias e cambial 87.641 22.316
Amortizagdes de agio 52.596 53.535
Despesas com patrocinio de carater cultural ... 7.965 6.020
Indenizagbes pagas 1.429 187
Despesas de provisdo para riscos - civeis.... 1.428 -
Outras provisdes 3.847 28.032

34.624 11.195
Total 812.824 219.566

24) TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS
a) Transag¢des com o controlador, controladas e coligadas sao efetuadas em condi¢des e taxas compativeis com as médias praticadas
com terceiros, e vigentes nas datas das operagdes e estdo assim representadas:

Em 31 de dezembro - R$ mil

2011 2010 2011 2010
Ativos Ativos Receitas Receitas
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco BradesCo S.A. ..o 21.904 11.896 - -
Aplicagc6es no mercado aberto:
Banco BradesCo S.A. ..o 1.148.402 366.140 46.124 5.973

Aplicacoes em depdsitos interfinanceiros:
Banco BradesCo S.A. .....ooooiiiiiieieieeee s - - 524 59
Captacao em depésitos interfinanceiros:

Banco Bradesco S.A. ...t (3.206.593) (3.013.859) (363.126) (213.896)
Valores a receber de sociedade ligadas:

Ibi Promotora de Vendas Ltda. ........c..ccoceiiiiiiiiiiicicneee 11.360 - 285 -
Instrumentos financeiros derivativos:

Banco Bradesco S.A. ..o 1.256 487 (1.295) 428

Juros sobre o capital préprio/dividendos:
Banco Bradesco S.A. .......cocceiiiiiieiieee e - (6.288) - -
Banco Ibi S.A. ..., . - 946 - -

Imagra Imobilidria e Agricola Ltda. .. 47 31 - -
Bankpar Arrendamento Mercantil S.A. ......... 68 6 - -
Bankpar Consultoria e Servigos Ltda. .......... . 88 - - -
Bradescard Elo Participagdes S.A. .........cccoeevreiiiicnniice, 307 - - -

b) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao
Anualmente na Assembleia Geral Ordinaria é fixado:
¢ O montante global anual da remuneragdo dos Administradores, que é definido em reunido do Conselho de Administracdo da
Organizagao Bradesco, aos membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e
* A verba destinada a custear Planos de Previdéncia Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia
destinado aos Funcionarios e Administradores da Instituic&o.
Para 2011, foi determinado o valor maximo de R$ 8.700 mil para remuneracéo dos Administradores (proventos e gratificacdes) e de
R$ 9.200 mil para custear planos de previdéncia complementar de contribuicdo definida.
Beneficios de Curto Prazo a Administradores
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010
8.647 2.776
Contribuicdo ao INSS. 1.946 772
Bénus - 653
Total 10.593 4.201
Beneficios pés-emprego

Proventos

Em 31 de dezembro - R$ mil
2011 2010

Planos de previdéncia complementar de contribuicao definida...........cccccoovvieiiiiiinnnnnne 9.198 3.243
Total 9.198 3.243
A Instituicdo nao possui beneficios de longo prazo, de rescisdo de contrato de trabalho ou remuneragdo baseada em agdes para seu
pessoal-chave da Administragéao.
Outras informacoes
Conforme legislagdo em vigor, as institui¢oes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para:
a) Diretores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos cénjuges e
parentes até o 2° grau;
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e
c) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a prépria instituicdo financeira, quaisquer diretores ou
administradores da prépria instituicdo, bem como seus conjuges e respectivos parentes até o 2° grau.
Dessa forma, ndo sao efetuados pelas instituicdes financeiras empréstimos ou adiantamentos a qualquer subsididria, membros do
Conselho de Administragdo ou da Diretoria Executiva e seus familiares.

25) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstracao do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuicao social

Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010

Resultado antes do imposto de renda e contribuigdo social .............cccccvviiiiiiiiiciiinnns 607.623 677.074
Encargo total do imposto de renda e contribui¢ao social as aliquotas de 25% e 15%,

FESPECHIVAMENTE ...ttt ettt r et r e e n bt nenae s (243.049) (270.830)
Efeito das adi¢bes e exclusbes no célculo dos tributos:
Participacdes em coligadas e controladas 110.013 243.496
Despesas indedutiveis liquidas de receitas nao tributaveis (54.162) (5.850)
Juros sobre o capital préprio pagos . 46.000 -
Outros valores 8.823 18.013
Imposto de renda e contribuicado social do exercicio (132.375) (15.171)

b) Composicao da conta de resultado do imposto de renda e contribuicao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - R$ mil

2011 2010
Impostos correntes:
Imposto de renda e contribuicdo social devidos............ceeueriiieiininieee e (458.597) (283.501)
Impostos diferidos:
Constituicdo/(realizagao) no exercicio, sobre adicdes temporarias.............ceeerereenerennns 326.222 268.330
Total dos iIMPOSLOS AIfErIAOS .......eeieiiiiiiiie et saee e 326.222 268.330
Imposto de renda e contribuicdo social do exercicio (132.375) (15.171)
c) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos
R$ mil
Saldo em Saldo em
31.12.2010 Constituicao Realizacédo 31.12.2011
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa....................... 264.592 500.634 264.592 500.634
Provisdes civeis - 463 - 463
Provisdes fiscais... 3.475 145 - 3.620
Provis@es trabalhistas ................... - 630 - 630
Proviséao para desvalorizagdo de bens nao de uso. 620 - - 620
Outros valores .. 10.692 99.634 10.692 99.634
Total dos créditos tributarios (Nota 8b).. 279.379 601.506 275.284 605.601
Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 15a)......... 7 468 - 475
Créditos tributarios liquidos das obrigacodes fiscais
diferidas 279.372 601.038 275.284 605.126

d) Previsao de realizacdo dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias
Em 31 de dezembro de 2011 - R$ mil
Diferencas temporarias

Imposto de renda Contribuicao social Total
117.564 70.313 187.877
118.266 70.592 188.858
118.542 70.470 189.012
12.416 7.511 19.927
12.416 7.511 19.927
Total 379.204 226.397 605.601

A projecao de realizacéo de crédito tributario trata-se de estimativa e ndo é diretamente relacionada a expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributarios, calculados considerando a taxa média de captacéao, liquida dos efeitos tributarios, monta a
R$ 593.163 mil (2010 - R$ 262.657 mil) de diferengas temporarias.
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Demonstragoes
Contabeis Consolidadas
da Organizaio

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

26) OUTRAS INFORMAGOES

a) Gerenciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servigos e produtos e da
globalizagao dos negdcios da Organizagdo, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus processos.

As decisbes da Organizagdo sao pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e
avaliado, viabilizando o alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituigao.

A Organizacéo exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as politicas, processos,
critérios e metodologias de controles de riscos por meio de um 6rgao estatutario, o Comité de Gestédo Integrada de Riscos e
Alocacéo de Capital.

O Bradesco Cartdes como parte integrante da Organizagdo Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no
gerenciamento de risco de crédito, de mercado, de liquidez e operacional.

b) Em aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de contabilidade, alguns procedimentos contébeis,
suas interpretagbes e orientagdes, foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais serdo aplicaveis as
instituicdes financeiras somente quando aprovadas pelo CMN.

Os pronunciamentos contébeis ja aprovados foram:

* Resolugdo ne 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

* Resolu¢do n° 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (CPC 03);

* Resolucgdo n° 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

¢ Resolucdo n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25);

¢ Resolucdo n° 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);

* Resolucdo n° 3.989/11 - Pagamento baseado em Ac¢des (CPC 10 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2012); e

* Resolugdo n°® 4.007/11 - Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificacdo de Erro (CPC 23 - produzira efeito a partir de
12 de janeiro de 2012).

Atualmente, ndo é possivel estimar quando o CMN ir4 aprovar os demais pronunciamentos contédbeis do CPC e tampouco se a

utilizagéo dos mesmos sera de maneira prospectiva ou retrospectiva.

A DIRETORIA
Silvio José Alves — Contador — CRC 1SP202567/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

Aos Administradores do

Banco Bradesco Cartées S.A.

Osasco - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis do Banco Bradesco Cartdes S.A. (“Instituicdo”), que compreendem o balango patrimonial
em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio e semestre findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstra¢ées contabeis

A Administragéo da Instituicdo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes contabeis de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragio de demonstragbes contabeis livres de distorgdo
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniéo sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas
pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstracdes
contabeis estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢édo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulga¢des
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo
a avaliagcdo dos riscos de distorgéao relevante nas demonstragées contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagcdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacao das

Ldemonstrag:c’)es contabeis da Instituico para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas nao

para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao
da adequacgéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a
avaliacao da apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragbes contdbeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira do Banco Bradesco Cartdes S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos

Demonstracées do valor adicionado

Examinamos também, as demonstrag¢des do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administracdo da Instituigéo,
para o exercicio e semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentacéo é requerida pela legislacdo societaria brasileira
para companhias abertas. Essas demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente
e, em nossa opiniao, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragoes
contabeis tomadas em conjunto.

KPME!

KPMG Auditores Independentes
CRC 2S5P014428/0-6

Osasco, 14 de fevereiro de 2012

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP167720/0-1 y

Claudio Rogélio Sertério
Contador CRC 1SP212059/0-0

Diario Oficial

acesso gratuito

Todo o acervo do Diario Oficial esta disponivel gratuitamente para pesquisa,
inclusive o que vocé quiser saber sobre os balancos das empresas.
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas, Em 2011 foram pagos aos acionistas R$ 115 milhdes  ttulo de Juros Sobre o Capital Proprio
V.Sas. as D Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, do Banco Bradesco Cartdes S.A. Agradecemos aos nossos clientes o apoio e confianga e aos nossos funcionarios e colaboradores a dedicagdo ao trabalho.
(Bradesco Carlges), de acordo com as prati tabeis adotadas no Brasi, instituictes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
No exercicio, o Bradesco Cartes, registrou Lucro Liquido de R$ 475,248 milhdes, correspondendo a RS 2.054,45 por lote de mil agdes, Patriménio Osasco, SP, 14 de fevereiro de 2012
Liquido de R$ 2,936 bilhdes e Ativos Totais de RS 13,325 bilhdes. Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO - Em Reais mil
ATIVO 2011 2010 PASSIVO 2011 2010
CIRCULANTE 8.880.176 7.228.137 CIRCULANTE 10.077.464 8.795.311
DISPONIBILIDADES (Nota 4) 21.956 11.947  DEPOSITO! 3.206.593 3.013.859
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ (Nota 5a) 1.149.621 366.140  Depositos (Nota 14a) 3.206.593 3.013.859
Aplicagbes no Mercado Aberm 1.148.402 366.140  RELAGOES INTERDEPENDENCIA! 4734 46.543
no Depésito: 1219 Recursos em Transito de Terceiro: 4734 46.543
TITULOS E VALORES MOBIL\ARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEIROS INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS (Nota 6c) .. 2614 3.904
DERIVATIVOS (Nota 6) 37.709 4.610  OUTRAS OBRIGAGOES 6.863.523 5.731.005
Carteira Prépria 33.839 218 Cobranga e &0 de Tributos e 679 310
Derivativos 3.870 4391 Sociais - 6.288
RELACOES INTERFINANCEIRAS 1.246 1139 Fiscais (Nota 153) 183.576 250341
Depositos no Banco Central 1.246 1139 Diversas (Nota 15b) 6.679.268 5.474.066
RELACOES INTERDEPENDENCI, 38 21
Internas de Recursos 38 21
OPERAGOES DE CREDITO (Nota 7) 1.223.311 1.256.026  Ex|GIVEL A LONGO PRAZO. 65.621 25.059
Operagdes de Crédito - Setor Privado 2.431.051 1.639.335  OUTRAS OBRIGACOES 65.621 25,050
Proviso para Operagdes de Créditos de Liquidagéo Duvidosa... (1.207.740) (383.309) Ficcais o C (Nota 152) 65,621 25050
OUTROS CREDITO! 6.286.664 5.528.183 )
Rendas a Receber (Nota 8a). 1.030
Diversos (Nota 8b) 6.552.207 5.759.906 iCIOS FUTURG
Proviséo para Outros Créditos de Liquidagao Duvidosa (266.077) (232.753) :s:ﬁ';z‘;z‘:zifmos eicios (:‘g"; R ;44:.;442 g::.sg
OUTROS VALORES E BEN: 159.631 60.071 N
Outros Valores e Ben: 15.008 9.161
Provisdes para D 5 (1.564) (1.564) . .
Despesas (Nota 9) 146.187 52.474 zl;;‘ll{al:\fIONIO Liquioo 2.936.033 2.575.794
b2 :
REALZAVEL A LONGO PRAZG... sz sz S o v 17 (s 170839
Operagdes de Crédito - Setor Privado 204.524 129.191 R_ese'vas de Lu_crgs (Nota 17v} 1.167.672 807.424
Provisdo para Operagdes de Créditos de Liquidagdo Duvidosa... (54.110) (15.060) Alustes de Avaliagéo Patrimonial 2 "
OUTROS CREDITO! 432972 209.135
Diversos (Nota 8b). 432.972 209.152
Provisao para Outros Créditos de Liquidagao Duvidosa R (17)
OUTROS VALORES E BEN: 56.954 -
Despesas (Nota 9) 56.954 -
3.804.344 4.059.007
INVESTIMENTOS 2.885.043 3.100.242
Participages em Coligadas e Controladas:
- No Pais (Nota 10a) 2.885.032 3.099.825
Outros (Nota 10b) 47
IMOBILIZADO DE USO (Nota 11). 2.807 3.097
Oulras il 6.089 5.291
(3.282) (2.194)
INTANGIVEL (No(a 12). 916.494 955.668
Ativos 1.028.156 1.014.998
mortizaga (111.662) (59.330)
TOTAL 13.324.860 11.610.410 TOTAL 13.324.860 11.610.410
As Notas Explicaivas so parte integrante das Demonstragoes Contabeis.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - Em Reais mil
Exercicios findos em Ajustes de
2° Semestre 31 de dezembro Avaliagéo Patrimor
2011 2011 2010 Aumento __Reservas de Lucros Coligadase  Lucros
RECEITAS DA IN A 981277 1.908.738 460.497  Eventos Realizado _de Capital __Legal Préprias Totais
Operagoes de Crédito 949610 1.862.181 455483  Saldos em 30.6.201 1.768.359 - 1087 911.758 22 - - 2751010
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios (Nota 6b) .................. 32255 a7.427 6032 Reversdo da Destinagdo de
Dividendos 1° Semestre/2011 - - - 1.681 - - - 1681
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (Nota 6b) (664) (1.033) (1043)  pjustes de Avaliagio Patrimonial ) . . @0 ) ) 20
Resultado das Aplicagdes C 76 163 20 Lucro Liguido......... . - - - - - - 298.362 298.362
DA A 849.366 1.699.410 866427 Destinagoes: - Reservas.. - - 14918 168.444 - - (183.362) -
Operagdes de Captagdes no Mercado (Nota 14b) 189.718 363.126 213.896 'é:’;‘s;"b'e
Operagdes de & Repa 9 15 9 Préprio
Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa (Nota 7f) 659.639 1.336.269 652.522 Pagos .. - - - - - (115.000) _ (115.000)
RESULTADO BRUTO DA 131911 200.328 (405.930) Saldos em 3112.2011 1.768.359 85.789 1.081.883 2 - 2936033
OUTRAS op 271033 398.306 1,082,085  Saldos em 31.12.2009. 132.600 61438 28932 122.877 50 (20) - 45877
Homologagao de Aumento
Receitas de Prestagao de Servicos (Nota 18) 450502 886.906 567593 o Capital.roooo 61438 (61.438) ) ; ) ) ; )
Rendas de Tarifas Bancarias (Nota 18). 385.871 673.713 447212 Aumento de Capital
Despesas de Pessoal (Nota 19) (65.481) (114.056) (91.430)  Por Incorporagdo - 1574321 - - - - - 1574321
Ajustes de Avaliagao Patrimonial. - - - - (39) 20 - (19
Outras Despesas (Nota 20) (365.827) (659.870) (81589 (e . . . N i’ 0 661905 661903
Despesas Tributérias (Nota 21) (185.087) (313.093) (91.659)  Destinagdes: - Reservas........... - - 33.095 622.520 - (655.615) -
Resultado de Participagoes em Coligadas e Controladas (Nota 10a) 107.630 275.082 608.739 - Dividendos
Outras Receitas Oy (Nota 22) 379326 462.498 42.765 Propostos. - - (6.288) (6.288)
Ouiras Dospesas O (Nota (35.901) (12.82) (210566 Saldos em 31.122010 194038 1574321 62,027 745.397 1 - - 2575794
Homologagao de Aumento
RESULTADO O 402.944 607.634 76455 e Capital 1674321 (1574.321) . . . . . .
RESULTADO NAO Ol a1 919 Ajustes de Avaliagéo Patrimonial. - - - - © - - ©
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGAO SOBRE O LUCRO . 402.944 607.623 677.074  Lucro Liquido........ e - - - - - - 475248 475248
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL (Nota 25a e b).. (104.582) (132.375) (15.471) Destinacoes:- T;Z:’::;re N - me 336.486 - B (360.248) -
LUCRO LiQuIDO. 298.362 475.248 661.903 Capital
Namero de agdes (Nota 17a) 231326344 231326344 231.326.344 ;:g‘:;o ; . . ) . ) (115000 (115.000)
Lucro por lote de mil agdes em RS 1.289.79 205445 286134 saldos em 31.12.2011 1.768.359 - 85789 1.081.883 2 - - 2936033
As Notas Explicativas so parte integrante das Demonstrages Contabes. As Notas Explicativas s parte integrante das Demonstragdes Contabes.
DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - Em Reais mil DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - Em Reais mil
Exercicios findos em 2° Semestre Exercicios findos em 31 de dezembro
% Descrigdo 2011 % 2011 2010 %
Fluxo de Caa dos Atidades Operaconas 1 ermadiagas Fvaneai e en  remra  dms  dsoder s
AI..ucm Liquido antes do Imposto de Renda e Contribuigao Social 607.623 677.074 12) Prostaghe o Barviges. Saear 291 1a0eie Tins 1owas0m P
justes a0 Lucro Liquido antes dos | 1.166.168 126.314 13) brovicho para Croie de Liaia=e
Resultado de em Coligadas e Controlada: (275.032) (608.739) Duvidos: (659.639) (1002)  (1.336.269) (1280) (652522 (756)
2713 1164 1.4) Outra: (30.747) (@7) (207.741) (286) (122.347) (142)
Amorhzagoes o hgio - 52.596 53535 5 DESPESAS DE INTERMEDIAGAO
Provisao para Crédito de Liquidagao Duvidosa 1:336.269 652522 FINANCEIRA.. (189.727) (288)  (363.141) (48  (213.905) (248)
Despesas com Provisdes Civeis, Trabalhistas e Fiscais ... 45.763 - 3-INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS (359.377) (54,6) (648.167) (62,1) (177.095) (20,5)
Outros 3859 27.832 Servigos de Terceiros. (264.788) (40 2) (469.220) (45.1) (93.151) (10,8)
Lucro Liquido Ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Propagandas, Promogbes 6 Publicidads . (24.014) 36) (53.360) 5.1) (54.829) ©4)
Social 1.030.480 1.773.791 803.388 Materiais, Energia e Outros .. (28.757) ( 4) (53.624) (5.1) (7.937) ©09)
em Aplicagbes de Liquid (12) (1.219) - Processamento de Dados. (13.384) (2.0 (23.227) (@2 (5.731) o7
(Aumento)/Redugéo em Titulos para Negociagéo e Instrumentos COMUNICAGIRS ... (12.553) (1.9) (22.420) (@1) (8.081) ©09)
Financeiros Derivati (35.845) (34.402) (488)  Servicos Técnicos Especializados... (12.582) (1.9) (20.062) (1.9) (3.830) ©04)
em Relagdes (30.658) (41.933) 45422 Transportes (1.760) 03) (3.107) (0.3) (1.693) 0.2)
(Aumento)/Redugéo em Outros Créditos e Outros Valures e Bens. (949.270) (850.287) (5.754.917) Manuteng@o e Conservagao de Bens (447) ©,1) (822) 1) (683) 1)
(Aumento)/Redugao em Operagdes de Crédit (482.173) (1.306.530) (1.790.003) Viagens (472) o ') 1.177) .1 (315) -
75.836 192734 830342 Servigos do Sistema Financeiro - (77) (174) - (93) -
Aumentof(Redugéio) em Outras Obrigacdes 993.639 1.170.201 5.482.090 s 578‘?;:' S‘;) 524‘3;3) ;g-;' 3.19(:2? 3“;‘;’
‘Aumento/(Redugao) em Resultados de Exercicios Futuros 53.046 31.496 51452 - b . g ' ¢
Imposto de Renda e Contribuigo Social Pagos (160.733) (495.284) (261.780) (27.740) “2 (65.309) 6.3) (54.699) ©.3)
Caixa Liquido das Atividades O 494310 438.658 (594.494) 550.420 837 768.730 728 254734 205
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos:
(Aumento)/Reduggo em Titulos Disponivel para Venda 13 5 27 EMTRANSFERENCIA .. 107.630 163 275.032 264 608.739 705
Aquisi¢ao de Imobilizado de U (599) (820) (572) Resultado de Participagdes em Coligadas
Aums'cau e (16.109) (25.313) (302.282) e Controladas. 107.630 163 275.032 264 608.739 705
197.738 197.738 - 8-VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR (6+7).... 658.050 1000 1.043.762 100,0 863.473 1000
Imobilizado de Uso 3 3 39 9.-DISTRIBUIGAO DO VALOR ADICIONADO. 658.050 1000  1.043.762 100,0 863.473 100,0
Bens ndo de Uso Proprio. - - 200 9.1) Pessoal 57.298 87 99.275 95 79.358 92
Alienagdo no Intangivel - - 1 Proventos 30520 46 54.412 52 46.288 54
Aplicagdes no Intangivel (81) (13.158) (189) Beneficios 15.422 23 24138 23 15.256 18
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio Recebidos 316.398 316.447 261 FGTS 2834 04 4776 05 3.958 05
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Invest mentos. 496.963 474.901 (302.505) Outros Encargos. 8.522 14 15.949 15 13.856 15
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos: 92) Imwostos Taxas e Conlrvbuvg 207.852 453 460.249 441 118.902 138
Dividendos e Juros sobre Capital Proprio Pagos ... (121.288) (121.288) (364.970) Federais 293273 44,6 451.731 433 113.789 132
Aumento de Capital ; , 1574321 Municipais. 4.579 07 8.518 08 5113 06
Caixa Liquido Proveniente/(Utilizado) nas Atividades de Financiamentos (121.288) (121.288) 1.200.351 93) Remuneragao de Gapitais de Terceiros - 4.538 o7 8.09 09 3310 04
I de Caixa 869.985 792271 312352 Aluguéis - 4538 o7 8.9%0 09 3310 o
4 s Pro 298.362 453 475248 455 661.903 766
Caixa e Equivalentes de Caixa - Inicio do Per 300,373 378.087 65.735 Juros sobre Cap“a, onpno 15,000 175 115,000 o _
Caixa & Equivalentes de Caixa - Fim do Periodo. 1170358 1170358 378.087 Dividendos ..... - . - - 6288 o7
Aumento Liquido de Caixa e de Caixa 869.985 792271 312352 Lucros Retidos 183.362 278 360.248 5 655.615 759

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

1) CONTEXTO OPERACIONAL

0 Banco Bradesco Cartes S.A. (Bradesco Cartdes) atuando como banco milltiplo, tem como objetivo social a pratica de operagdes ativas, passivas
© acessorias inerentes as respectivas carteiras autorizadas (comercial, de de crédito, e inclusive cambio, de
‘acordo com as disposicdes legais  regulamentares em vigor. £ parte integrante da Organizag@o Bradesco, utilizando-se de seus recursos administrativos e
tecnolgicos, e suas demonsiragdes contabeis devem ser entendidas neste contexto,

As operagdes séo conduzidas no contexto de um conjunto de instituiges que atuam integradamente no mercado financeiro, e certas operagdes tém a co-
participagao ou a intermediagéo de instituigoes associadas, integrantes do sistema financeiro. Os beneficios dos servigos prestados entre essas instituigoes
& 0s custos da estrutura operacional e administrativa séo absorvidos, segundo a praticabilidade de Ihes serem atribuidos, em conjunto ou individualmente.
Em 6 de junho de 2011, 0 BACEN homologou a incorporago pelo Banco Bradesco Cartoes S.A. da Guaiba Administradora de Cartoes Lida., mediante a
versao da totalidade de seu patrimonio e consequente extingo, sucedendo-he a incorporadora em todos os direitos e obrigagdes. Em conformidade com
o respectivo Ato Societério, o Bradesco Cartdes absorveu e efetuou a centralizagéo de todas as operagdes relacionadas ao acervo liquido do negdcio de
cartéo de crédito daquela Sociedade, incluindo todos o contratos inerentes aos negcios desse segmento, tais como contratos com clientes de cartao de
crédito e contratos com as processadoras da aaqmrencm

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Abaixo, osativos e na 30 societéria da Guaiba, incorporada em 1° de outubro de 2010: O resultad que que as receitas  d devem ser incluidas na apuragao dos resultados

Remil oS periodos em que ocorrerem, sempre quando se de ou pagamento. As operagdes
com taxas prefixadas s&o registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas correspondentes a0 periodo futuro s0 apresentadas em conta

Ativo redutora dos respectivos ativos e passivos.

Circulante e Realizavel a Longo Prazo. 5743763 ps receitas e despesas de natureza financeira sao contabilizadas pelo critério “pro-rata’ dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aquelas

Outros Créditos - Di 5.679.586  relativas a titulos descontados ou relacionadas a operages no exterior, que sdo calculadas pelo método linear. As operagSes com taxas pos-fixadas ou

Outros Valores e Bens - Despesas 64.177  indexadas a moedas estrangeiras s&o atualizadas até a data do balango.

Total 5743763 ) Caixa e equivalente de caixa

Passivo Caixa e de caixa sao por em moeda nacional, moeda estrangeira, aplcagdes em ouro, aplicagtes no mercado

Circulante e Exigivel a Longo Pr 5743763 abertoe apl . na licagéo, seja igual ou inferior a 90 dias e apresentem

Relagoes em Transito de Terceir 1695 risco nsignificants de mudanca de valo usto, que s3o utiizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curo prazo

Outras Obrigagdes - Diversas 4167.747  d) Aplicages interfinanceiras de liquidez

Acervo Liquid 1.574.321 lizad: acordo de livre &0 sa de mercado. As d licags

{Tote! 5.743.763_ custo do aquisigao, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas do provisdo para desvalorizagdo, quando apioavel. - J

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis.

2) DAS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas das Leis n= 4.595/64 (Lei do Sistema Financeiro Nacional)
© 6.404/76 (Lei das Sociedades por Agdes) com alteragdes introduzidas pelas Leis n= 11.638/07 e 11.941/09, para a contabilizagao das operagdes,
associadas as normas e instrugdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Incluem estimativas e premissas, tais
oo 2 mensuragao de perdas estimadas com operagles de oo ostimaiivas do valor justo de determinados instrumenios fnanceiros: provisdes cves,
fiscais e trabalhistas; perdas por redugao ao valor recuperavel (impairment) de titulos e valores mobiliérios nas titul i
para venda, mantidos até o vencimento e ativos néo financeiros; e outras provisdes. Os resultados efetivos podem ser diferentes daqus\ss estabelecidos
por essas estimativas e premissas.

As demonstragdes contabeis foram aprovadas pela Administragao em 14 de fevereiro de 2012

3) PRINCIPAIS DIRETRIZES CONTABEIS

a) Moeda funcional e de apresentagao

As demonstragdes contabeis estéo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Instituigéo.

b) Apuragio do resultado
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€) Titulos e valores mobiliarios - Classificagéo

+ Titulos para negociagao - adquiridos com o propdsito de serem ativa e frequentemente negociados. Sao registrados pelo custo de aquisigao, acrescidos
dos rendmontos aufeidos o sjustados polo valor do mercado em cortrapartda so esultado do periodo:

+ Titulos disponiveis para venda - que nao se enquadram como para negociagéo nem como mantidos até o vencimento. S&o registrados pelo custo de
aquisiclo, acroscidos dos rendimentos aulerkios em contrapariida a resuliado do periodo, ® austados pelo valor do mercado om contepartka a0
pairménio liquido, deduzidos dos eeitos rbutrios, os quals s0 serdo reconhecidos no resullado quando da cfetva realizago o

+ Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a intengéo e capacidade financeira para sua manuiencéo em caftei afé o vencimento. Sdo
egisiados pelo cuslo ds aquisicac, acrescldos dos rendimentos auferidos em contraparida ao resutado d

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias de negociagao e disponivel para venda, bem como os irumontos fanceiros deratios, sio

demonstrados no balango patrimonial pelo seu valor justo estimado. O valor justo geralmente baseia-se em cotagdes de pregos de mercado ou cotagdes de

pregos da mercado para aivas o passivos com caracerilcas semalhariss, Sa eases precos do mercado no esverem dispanivos,os veloresJsios 520

baseados em cotagdes de operadores de mercado, modelos de pre , fluxo de caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinagéo

do valor justo possa exigit julgamento ou estimativa s\gnl(callva ot pare i Administragao,

f) Instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos)

Sto dassfcadas do acordo com a nlengao da Adririsiragdo, na dala da coirtagdo da oporago, levando-se em oona se sus fnalidade & pas prolegdo

contra risco (hedge) ou

‘A8 operaches qu emvelvem insirumentos financeiros dervativs destinam-se a atander as necessklades préprias para administrar a exposigdo global da

Instituigao. As valorizagdes ou desvalorizagoes sao registradas em contas de receilas ou despesas dos respectivos instrumentos financeiros.

Os instrumentos financeiros derivativos utiizados para mi scos decermentas da exposiodes 23 variagles o velorde mercado dos aivos e passives

financeiros 836 considarados como strumentos e prolegao (hacge) o 880 G jos de acordo com sua natu

+ Hedge de risco de mercado: os instrumentos financeiros classificados prty calegona bem como seus ativos e passlvos financeiros relacionados, objeto
de hedge, tém seus ganhos e perdas, realizados ou nao realizados, registrados em conta de resultado; &

+ Hedge de fluxo de caixa: 0s instrumentos financeiros dlassificados nesta categoria, a parcela efetiva das valorizagdes ou desvalorizagdes ¢ registrada,
liquida dos efeitos tributarios, em conta destacada no Patrimonio Liquido. A parcela nao efetiva do respectivo hedge é reconhecida diretamente em conta
de resultado.

9) Operagses do créditos, outros créditos com caractersticas do concossao do crédito o provisdo para créditos do liquidagao duvidosa

As operagdes de crédito e outros créditos com caract e concess2o de crédto s8o clasifcados nos respecivs niveis de rsco, obsenando

() o5 parameros ostabelecidos pela Resolugao 2 562195 o GIN, qoe raquerem a sua classiicacao om nove nvels, sondo A" (1seo e'H'

(risco maximo) e (ii) a avaliagao da A

[
48 quanta a0 nivel de risco, Esea avallagao, roalizaca periodicamante, consdera a conjuntura econormica,

CNPJ 59.438.325/0001-01 Braansco
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

) Eventos subsequentes
Corresponde aos ‘eventos ocorridos entre a data-base das demonstragdes contabeis e a data de autorizagao para sua emissao.
40 compost
+ Eventos que ongmam ajustes: sao aqueles que evidenciam condigdes que ja existiam na data-base das demonstragoes contabes; e
7 Eventos e 1o orginam sustes: 55 aqucies que evidenciam candigdos que ndo existiam na dala-base des demonsiragSos contbes.

Iq ra essas contabeis encerradas em 31 de dezembro de 2011
4) CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
Em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010
m moeda nacional 52 51
D.spummmaaes e mosda estrangeira 21904 11.896
21.956 11.947
Apl\ca(;,ées by qudez (1) 1.148.402 s00.140
Total c: de 1.170.358 087
(1) Refore-se  operagos cujo vencimania i data da siotva apicagas o1 igval o0 nerior a 80 dias o apresentom risco insignifcanto de mudanca de
valor justo.

5) APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
a) Vencimentos
Em 31 de dezembro - RS mil

experiéncia passada e os riscos especmms & globais em relagao as operagde: edores e mbeém s
s periodos de atraso definidos na Resolugo n° 2.682/99 do CMN, para atribuigéo dos niveis de dlassificago dos clientes da seguinte forma:

8

1290 dias 2011 2010
Aplicagéo no mercado aberto:

Posigao bancada 1.148.402 1.148.402 366.140
Notas do tes ional 900.369 900.369 -
Lotras do tosouro nacional 248,033 248.033 366.140
Aplicagéo em depésitos interfinanceiros:

Aplcagao em deposis 1.219 1219 -
Total em 2011 1.149.621 1.149.621
Total em 2010, 366.140 366.140

b) Receitas de aphcagoes interfinanceiras de liquidez

Periodo de atraso do cliente de resultado como resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios.

+ de 15a 30 dias B _Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
+ de 31a60 dias c 2011 2010

+ de 6190 dias D icagoes em operages compromissadas:

+ de91a 120 dias E Posigo bancada 46.124 5973
+ de 121 a 150 dias F ibtotal 46.124 5973
+ de 151 a 180 dias G Rendas de aplicacbes depositos 542 59
+ superior a 180 dias H Total (Nota 6b). 46.666 6.032

A atualizago (accrual) das operagdes vencidas até o 59° dia é contabilizada em receitas e, a partir do 60° dia, em rendas a apropriar, sendo que o
recorhecimento em recaias 56 ocorrers quando do scu efelivo recebimento
As operagdes em alraso H
existento & controladas o Gonas Ge compensatao por no minmo ince anos
As operagdes renegociadas s&o mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam As que j& haviam sido b contra
a proviso e que estavam controladas em contas de compensagao, o classificadas como nivel "H" e os eventuais ganhos provenientes da renegociagao
somente sdo reconhecidas quando efelivamente recebidos. Quando houver amortizagao significaliva da operagao ou quando novos fatos relevantes
justificarem a mudanga do nivel de risco, podera ocorrer a reclassificagéo da operagéo para categoria de menor risco.
A provisao estimada para créditos de liquidagao duvidosa é apurada em valor suficiente para cobrir provveis perdas e leva em conta as normas e instrugdes
do CMN e do BACEN, associadas as avaliagdes realizadas pela Administragéo na determinagéo dos riscos de crédito.
h) Imposto de renda e contribuigao social (ativo e passivo)
Os créditos tributarios d renda e contribuigao social sobre o lucro liquido, calculados sobre adigoes temporérias, so registrados na rubrica
“Outros Creditos - Diversos”, e a provisio para as obrigagdes fiscas diferidas sobre ajustes a valor de mercado dos itulos e valores mobiliérios é registrada
na rubrica “Outras Obrigagdes - Fiscas e Previdenciarias
Os créditos tributérios sobre as adigoes tempordrias serao realizados quando da utilizagao e/ou reversao das respectivas provisdes sobre as quais foram
constituidos. Tais créditos tributarios sao baseados nas atuais de realizagéo, considerando os estudos técnicos
andlses realizadas pola Adminisirag2o
A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota-base de 15% do lucro Inbumve\ ,acrescida de adicional de 10%.

A contribuigao social sobre o lucro é calculada considerando a aliquota de 1 ento financeiro.
Foram consties provisdse bara os darmls Impostos & coniribultes Socels, 06 acordn com a8 Teenectvas logisiagtus vigentes
De acordo com a Lein° 11.941/09, as modifcagdes no citério do ecorheimento de recoitas, cusios e despesas computagas na apuragao do luro iuido
do periodo, introduzidas pela Lei n® 11.638/07,  pelos artigos 37 e 38 da Lei n° 11.941/09, nao terao efeitos para fins de apurat
ser considerados, para fins tributarios, os métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007. Para fins contabes, 0s efonos butiros da
adogéo das mencionada Leis estéo registrados nos ativos e passivos diferidos correspondentes.
1) Despesas antecipadas

o representadas pelas aplicagdes de recursos em dos, cujos direitos
Mums sendo registrados nos resultados de acordo com o o s competéncia,
J) Investimentos
Os investimentos em empresas controladas e coligadas com influéncia significativa ou participagéo de 20% ou mais no capital votante, s&o avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial
Os incentivos fiscais e outros investimentos sao avaliados pelo custo de aquisigao, deduzidos de provisao para perdasiredugdo ao valor recuperavel
(impairment), quando aplicavel.
) Imobilizado

ponde aos direitos que tenham por objeto bens corpéreos destinados & manutengao das atividades ou exercidos com essa finalidade, inclusive os

decorremes de operagoes qus transfiram o riscos, beneficios e controles dos bens para a entidade

por seis meses, quando entao sao baixadas contra a provisao

ou em periodos

6) TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E
a) Classificagao por categorias e prazos

Em 31 de dezembro - RS mil
2010

2011
Valor de Valor Marcagéo  Valorde  Marcagao
1a30 312180  Acimade  mercado/  de custo ercadol

Titulos dias dias 360dias_ _contabil (1) _atualizado _mercado (2) _contabil (1) mercado (2)
Instrumentos financeiros

derivativos.. . 3813 57 - 3.870 3.870 - 4391 -
Titulos para negociagéo (3)... - - 33.634 33.634 33.634 - - -
Lotras fhancairs do tescuro - - 33.634 33.634 33.634 - - -
Titulos dlspamvels para venda 205 - - 205 201 4 219 18
Agdes. 205 - - 205 201 4 219 18
Total em 2011 . 4018 57 33.634 37.709 37.705 4
Total em 2010 158 45610

4.4 18

(1) O valor de mercado dos fituos e valores mobiliarios & apurado de acordo com a cotagdo de prego de mercado disponivel na data do balango, Se ndo
heaner cotago de precos de 05 valores Base am coagies de disbudores, modealos de prociicagso, modsios
de cotagbes ou cotagoes de pregos para nstrumentos com caracteristicas semelhan

(2) Representado pelos titulos de carteira propria, sendo que o ajuste no patrimonio hquldo corresponde a R$ 2 mil (2010 - R$ 11 mi), liquido dos efeitos
tributérios; e

(3) Para fins de apresentagao do Balango Patrimonial os titulos classificados como “para negociagao” estao demonstrados no ativo circulante.

b) Resultado com titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Exercicios findos em

S mil

2011
Aplicagdes de liquidez (Nota 5b). 46.666 6.032
Titulos de renda fixa 760 -
outr 1 5
Instrumentos financeiros derivativos. (1.033) (1.043)
Total 46394 4.989

©) Instrumentos financeiros derivativos

O Bradesco Cartaes participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, representados por contratos *a termo”, registrados em contas
patrimoniais e de compensagao, em um contexto integrado com o controlador e empresas ligadas, que se destinavam a atender as necessidades proprias,
o sentido da adminiiragdo de suas exposisdes. Os nsitumentos financeiros dervtivs, quando uilizados pelo Banco como insirumentos de hedge',

de aquisigao, liquido umulad I /e acordo com a vida
etmads dos bens, sendo: moveis, oo 0% ae ane o equipamentos de pmcsssamenw de dados - 20% ao ano e ajustado por redugao ao valor
recuperavel (impairment), quando aplicavel

1) Intangivel

Corresponde aos direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados & manutengo da Instituigao ou exercidos com essa finalidade.
Sao compostos por:

+ Rentabilidade futura/carteira de clientes adquiridas

Séio registrados e amortizados, quando aplicavel, em um periodo no qual o ativo devera contribuir, direta ou indiretamente, para o fluxo de caixa futuro e
ajustados por redugao ao valor recuperavel (impairment), quando aplicavel;

- Softwares

(20% a0 ano), a partir da data da sua disponibllidade para
uso e ajustados por reduQéa a0 valor recuperavel (impairment), quando aplicavel. Gastos com o desenvolvimento interno de softwares s& reconhecidos
como alivo quando é possivel demonstrar a intencao e a capacidade de concluir tal desenvolvimento, bem como mensurar com seguranga os custos
diretamente atribuiveis a0 mesmo, que serao amortizados durante sua vida ti estimada, considerando os beneficios economicos futuros gerados.

m) Redugéo ao valor recuperavel de ativos (impairment)

Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e mantidos até o vencimento e ativos no financeiros, exceto

oulros valores o bens e crédios rbutérios, <20 reisios no minimo anualmente, para determinar se hé aiguma indicagdo d perda po redugdo 20 valor

recuperavel (impairment), e caso seja detectada uma perda, esta ¢ reconhecida no resultado do periodo quando o valor contabil do ativo exceder o seu
valor recuperavel (apurado pelo: (i) potenclal valor de venda, ou valor de realizagao deduzido das respectivas despesas ou (i valor em uso calculado pela

Unicad eradora d6 catxa, dos doia o mor)

variagdes juros de ativos e passivos. Os d s para trocar
moedas ou mdexadores ©ou comprar ou vender outros instrumentos financeiros nos termos e datas eSDenmCados nos contratos. O valor Jusla dos contratos
atermo é determinado com base em cotagdes de pregos de mercado para derivativos negociados em bolsa ou utiizando-se técnicas de modelagem de
flxo Go cava doscontado Que usem curvas d rendmento, refletindo 08 ftores dé isce adequados. 0 valor usto d0s nsirumentos Geratves do aradio §
eterminctdo com base em cotagges do progos de marcedo ou obiidos unko a ntidados especializads
de

A politica d utilizaga nceiros derivati objetivo, de
mitigar os riscos. Cocomenies das operagdes efetuadas pelo Bradesco e empresas con(mladas
1-Valor dos i em contas patri ede
Em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

Valor Valor Valor Valor

global liquido global liquido
Contratos a termo
Compromissos de compra:
- Moeda estrangeira .. 222,205 47.799 135.706 -
Compromissos de venda:
- Moeda estrangeira 174.406 - 195.623 50917

Il - Composicao dos instrumentos financeiros derivativos (ativos e passivos), demonstrada pelo seu valor de custo atualizado e valor de mercado
m 31 de dezembro - RS mil
10

)

Uma umdade geradora de caixa é 0 menor grupo identificavel de ativos que gera fluxos de caixa substancialmente independentes de outros ativos e grupos. Aif‘“s“; < Ty
2) e oados pelos valores biidad dor ndo aplicavel, . 1€ 2 data do bal hecid b Custo valor de Valor de Custo valor de Valor de

a0 emodns rados pelos valores das exigibiidades e consideram, quando aplicavel, os encargos exigiveis até a data do balango, reconhecidos em base atualbado  meready meroade _atualiiado  mewado mercade
“pro-ata” dia. . . . ) Compras a termo a receber. 3.789 - 3.789 4.391 - 4391
©) Provisges stivos o passivos contingentes o obrigagdss legais - fiscsis  previdenciriss Vendas a termo a receber 81 , 81 - B -
O reconhecimento, a ragao e a divulgagdo das provisGes, das contingéncias afivas e passivas e também das obrigagdes legais 30 efetuados de  Total do Afivo em 2011 3870 B 3870
acordo com oscrérios defiidos pelo GPG 25, o qual fofaprovadopela Resolugao n°3.823109 do CNIN o pla Defiberagdo CVM f 594109, senco Total do Ativo em 2010, 4391 . 4301
+ Ativos C (0 quando a possui controle da siluagao ou quando ha garantias reais Compra a termo a pagar 209 . 200 N B -

ou daciades fudiclels favorivels, sobre 83 quels no calbar mels tecurooe, 0 ganho como certo © pela 2 \endas a termo a pagar o 2405 B 2405 3904 B 3.904

capacidade do sua por exigivel. Os all cuja expectat 10 6 Provavel, Total do Passive om 2041 . 2614 3 2614

Igados nas notas explicaivas (Nota 13a); Total do Passivo om 2010 3.004 . 3.904

- Prowstes, 526 consituidas lovando am conta & opinao dos assessores juridicos, a naureza das agdes, a simiaridade com processos anisrioes, & o LT

complexidade e o posicionamento de Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para Il - Valores globais dos. contratos a termo

a iquidagao das obrigagoos e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suﬂc\eme ssguram;a‘ _ - Em 31 de dezembro - RS mi
+ Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, 0 termo “contingente” pois a sua existéncia somente 1a30dias 31260 diag, 20 2010

sera confirmada pela ocorréncia ou nao de um ou mais eventos lutums e incertos que nao esiejzm tﬂtalmente sob o controle da Administragao. Os Contrato a termo

passivos 0s critérios de poi mo perdas possivels, devendo apenas ser divuigados em COmpras a term 177730 4415 222205 135706

notas expncanvas. quando relevantes. As obrigagdes classificadas como Tomotas ndo 30 provisionadas e nem divuigadas (Nota 13b e c); e Vendas a termo 134.981 39.425 174.408 195623
+ Obrigagoes Legais - Provis&o para Riscos Fiscais: decorrem de processos judiciais, cujo objeto de contestago é sua legalidade ou Total om 2011 312711 83.900 396611

que, mdependen\ememe da avaliago acerca da probabilidade de sucesso, tém 0s seus montantes ses Total em 2010 - 331.329 331.329

contabeis (Nota 13b).
p) Outros ativos e passivos

Os ativos esido demonstrados pelos valores do realzagao, incuindo, quand aplicével, s rendmentos ¢ as variagbes monatarias, auferdos (om base
“pro-rata’ dia) e provisao para perda, quando julgada nece: Os passivos demonstrados incluem os valores conhecidos e mensuravers, acrescidos dos

encargos o db verigbes menetiras, ieomao (em base prosats dia)

&

7) OPERAGOES DE CREDITOS E PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA
a) Modalidades e prazos

W -Valores das roceias o das daspesas liquidas

No exercicio o resultado das operagdes a termo somou R$ (1.033) mil (2010 - RS (1.043) mil), apresentados na “Demonstragéo do Resultado” dos
respectivos periodos.

V -Valores globais dos instrumentos financeiros derivativos por local de negociagao

Os valores globais dos instrumentos financeiros derivativos registrados na CETIP, perfazem o montante de R$ 396.611 mil (2010 - R$ 331.329 mil)

Em 31 de dezembro - RS mil

Curso normal

Acima de Total (A)
Operagdes de crédito 130 dias 31260 dias 61290 dias 91.a 180 dias 1812 360 dias 360 dias 2011 2010 %

& 461 432.847 36.211 82961 106.616 166.747 1.222.843 164 1.197.632 7.7
Outros créditos (1). 2309.002 1.611.166 589,596 993.741 751.485 1 6254991 836 5.586.168 823
Total em 2011 2.706.463 2.044.013 625.807 1.076.702 858.101 166.748 7.477.834 100,0
Total em 2010 4526630 481.052 421.283 675.859 550.739 128.237 6.783.800 100,0

Em 31 de dezembro - RS mil
Curso anormal
Parcelas vencidas
Total (B)
Operagdes de crédito 1230 dias 31260 dias 61290 dias 912180 dias 181 a 540 dias 2011 % 2010 %

é 139.420 129.111 116.744 309.354 523,560 1218.189 00,0 558,850 1000
Outros créditos (1). - - - - - - - - -
Total em 2011 139.420 129411 116744 309.354 523.560 1.218.189 100,0
Total em 2010 119,027 118546 183.668 55.166 82452 558.859 100,0

Em 31 de dezembro - RS mil

Curso anormal Total Total geral
Parcelas vincendas 2011 2010 2011 2010
‘Acima de
Operagdes de cré 1a30dias  31a60dias  61a90dias  91a180dias 181a360dias __ 360 dias © % © % B+C) % (A+B+C %
23.270 22479 19.280 42.50 49230 37.777 194,543 1000 12,035 00,0 2635575 296 1.768.526 240

Outros créditos (1). - - - - - - - - - - 254991 704 5.586.168 760
Total em 2011 2210 22479 19.280 42,507 49.230 37.777 194.543 100,0 8.890.566 100,0
Total em 2010 1.622 1.267 2763 2.903 1813 12,035 1000 7.354.694 100,0
(1) Outros créditos compreenden ttulos e créditos a receber (cartao dor credm))
b) Modalidades e niveis de

Em 31 de dezembro - RS mil

Nivel de risco 2011 2010

Operagdes de c AA A B c D E F G H Total Total %

6 1.146 546.713 124.320 484.909 192,091 153532 134.182 131.976 866.706 2635575 296 1768526 240
Outros créditos 55504 4175116 150,361 1,672,093 64.823 18.516 12.718 9,606 96.254 6254991 704 5.586.168 760
Totalem 2011 56.650 4721829 274681 2.157.002 256.914 172.048 146.900 141.582 962.960 8.890.566

06 53,1 31 243 2,9 19 17 1, 10, 100,0
Totai o 3675 43.663 4.485.930 265.813 1.853.745 206.090 96166 62936 42353 297.998 7.354.694
% 06 610 36 252 28 13 0, 0, 41 100,0
¢) Concentragdo das operagdes de crédito e outros créditos Em 31 de dezembro - RS mil
Em 31 de dezembro - RS mil 2011 2010
2011 RS % RS %
RS RS % .
Maior devedor — o — % o7 Vareistando 43838 05 32912 04
Dez maiores devedore: 51.281 06 45277 066 Artigos de uso pessoal e doméstico 27.533 03 22474 03
Vinte maiores devedort 73.236 08 65.984 09 mérci 18.610 02 15.379 02
Cinquenta d 102.244 12 91574 12
Com maiores dovedor 124,697 14 110.254 1,5 Residuos e sucata: 15789 02 11109 02
d) Setor de atividade economica Veiculos 14.630 02 11.007 02
Em 31 de dezembro - RS mil ¢, i 12.400 01 11,653 02
=S 201 % =5 2010 % Atacadista de em geral 8.953 01 7.486 01
Setor privado Produtos 1692 - 1422 -
indstr 198624 22 163500 22 Domals comére 19.894 02 15.833 02
iderirgica, Metalirgica @ MECANICA ... 5.235 4 5¢ 4 amceiror
Text o coniecd 31912 03 30953 04 financel 64.748 or 54.866 or
Alimenticia e bebidas 19.508 02 14.196 02 Servi 483.970 54 374.008 51
Movels s produtos de madsia S 17.630 02 14.688 02 Transportes e 98.951 11 78.500 11
Extragdo de minerais metahcos & no metéicos 17.549 02 12,946 02
Artigos de borracha e pl 14879 02 11243 02 Aividades imobildrias, lugusis ¢ sevigos prestados s empresas 97.416 11 76.289 10
Quimica 13.385 02 12.459 02 Aljamento e 72444 08 55.276 08
Edigdo, imp d 9974 01 7.069 01
Metars nA6 metai 7.381 o1 5.291 0.1 Gonstrugdo cii 5439 06 39362 08
Autopegas e acessorios 6691 01 6.264 01 Atividades associativas, recreativas, culturais e desportivas 33902 04 26.091 04
6.417 01 5758 0.1 Servigos sociais, educagao, satide, defesa e seguridade social.. 31.721 04 25.013 03
Veiculos leves e pesad 5665 - 3835 - - .
AriBatos 46 o, 2150 ) 3471 " Holdings, atividades juridicas, contabeis e assessoria empresarial 29325 03 2417 03
Papel e celulose 3424 - 2499 - 5 7.457 01 5789 01
Refino de petrdleo e produgao de alcool 139 - 146 - 5 . e
Do i sose o 3100 ~ Produgao e distribuicdo de eletricidade, gas e 4gua... 852 77
566.014 64 425196 58 Demais servi 57812 06 44.480 06
5’0*11“;05 em 'f‘ﬂlaz 122 ;gg ﬁ ‘gg ggg 3‘3 Agricultura, pecuéria, pesca, silvicultura e exploragéo florestal.. 14.280 02 11.709 02
festuzrio e calgados . : i
Reparagao, pegas e acessorios para veiculos automotores 62.997 o7 45.932 0 Pessoaf 7:562.930 851 6.325.409 86,0
55.247 06 41379 06 Total 8.890.566 100,0 7.354.694

| Produtos alimenticios, bebidas e fumo.

continua. &
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) Composigao das operagdes de crédito e da provisao para créditos de liquidagao duvidosa

CNPJ 59.438.325/0001-01
Sede: Cidade de Deus - Prédio Prata - 4° Andar - Vila Yara - Osasco - SP

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Em 31 de dezembro - RS mil

(2) Empresa alienada em setembro de 2011;
(3) Redugao na participagao societaria de 100,0% para 11,019% em setembro de 2011; e
(4) Empresa constituida em novembro de 2011

11) IMOBILIZADO DE USO
Demonstrado ao custo de aquisigo. As depreciagdes sao calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida ttil-economica
dos bens.

Em 31 de dezembro - RS mil
Valor residual

% imo
de
provisio- Carteira Provisao
namento Curso Curso Es a 2011 2010
Nivel de risco requerido normal anormal Total % Vencidas Vincendas Genérica Excedente Total % Total
- 56.650 - 56.650 06 - - - - - - -
05 4.721.829 - 4.721.829 53,1 - - 23.609 53 23.662 15 22412 36
B 1.0 211.600 63.081 274.681 31 5¢ 34 2116 449 3.195 02 2825 04
C. 3.0 2.050.414 106.588 2.157.002 243 2919 279 61.512 66.255 130.965 86 111.796 17.7
Subtotal .. 7.040.493 169.669 7.210.162 81,1 3.515 313 87.237 66.757 157.822 10,3 137.033 21,7
D 10,0 140,825 116.089 256,914 29 9353 2257 14.082 51.252 76.944 51 61.722 98
€ 300 50115 121,933 172,048 19 29742 6.837 15.035 34322 85.936 56 48.034 76
F 500 33184 13716 146.900 17 46.321 10,537 16,592 29.305 102755 6.7 44022 70
G 700 26,883 114,699 141,582 16 66.456 13.834 18.818 42402 141510 93 42331 6.7
H 100.0 186.334 776,626 962.960 108 681.013 95,613 186.334 - 962.960 630 297.997 472
Subtotal .. 437.341 1.243.063 1.680.404 18,9 832.885 129.078 250.861 157.281 1.370.105 89,7 494.106 783
Total em 2011 7.477. 334 1.412.732 8.890.566 100,0 836.400 129.391 338.098 224.038 1.527.927
K 84,1 159 100,0 54,7 8,5 221 14,7 100,0
6.783.800 570.894 7.354.694 219.024 3.398 266.832 141.885 631.139
2 7.8 100,0 347 05 225 100,0
) Movimentagao da proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 8) OUTROS CREDITOS
a) Rendas a receber
Em 31 de dezembro- R mil ) Em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010 2011 2010
Saldo inicial 631.139 4735 Dividend 534 1.030
Constituigac 1.336.269 652522 534 1.030
Baixa: (439.481) (26.118)
Saldo final 1.527.927 631.139 _______ Em31dedezembro-R§ mil
Provisdo especifica (1) 965.791 222422 i _ » o 2000 ____
Provisao genérica (2) 338008 266.832 Outros créditos - compras faturadas de cartoes de crédito (Nota 7a). 6.254.991 5.586.168
Crédito tributario (Nota 25¢) 605.601 279.379
Proviséo excedente (3), 224.038 141885  Dovedores diversos 77,088 73,685
Recuperagao de créditos baixados como prejuizo (4) 38.849 3217 Devedores por deposito em garantia fiscai 25203 24,030
5 " Valores a receber de ligada 11360 -
(1) Para as operagdes que apresentem parcelas vencidas ha mais de 14 dias; imoss camperss ol sor6
(2) Constituida em razao da classificagao do cliente ou da operago e, portanto, nao enquadradas no item anterior; Devedores por depésito em garantia ot 822 115
(3) A provisao excedente é constituida considerando a experiéncia da Administragao e a expectativa de realizago da carleira de créditos, de modo a apurar De"e“ms por de”s‘m em ga'a"f‘a "aba""s‘“ 802 .ég
a provisdo total julgada adequada para cobrir os riscos especificos e globais dos créditos, associada 4 proviséo calculada de acordo com a Outros 15 20
pelos niveis de risco e os respectivos percentuais de provisao estabelecidos como minimos na Resolugao n° 2.682/99 do CMN. A provisao excedente Total 6.985.179 5.969.058
por cliente foi classificada nos niveis de riscos correspondentes (Nota 7e); e 9) DESPESAS ANTECIPADAS
(4) Classificadas em receitas de operagdes de crédito. Inclui, difer dos custos de Ges de cartoes de crédito.
10) INVESTIMENTOS
a) Os ajustes decorrentes da avaliagao pelo método de equivaléncia patrimonial dos investimentos foram registrados em contas de resultado, sob a rubrica de *Resultado de participagdes em coligadas e controladas”.
Em 31 de dezembro - R$ mil
Patriménio Lucro i de p:
Liquido Liquido possuidas (em milhares) no Capital Valor contabil Ajuste decorrente de avaliagéo (1)
Empresas Capital Social Ajustado Ajustado Cotas Agdes Social - % 2011 2010 2011 2010
Bankpar Mercantil S.A. 9.750 26.274 6.894 - 13.300 95,000 24.961 18.473 6.549 592
Bankpar Consultoria e Servigos Lida 313.000 321.248 10.951 313.000 100,000 321.248 310.384 10.951 (4.79)
Imagra Imobiliaria e Agricola Ltda. .. 62.500 70.583 4.915 62.500 - 100,000 70.583 65.715 4915 3.830
Banco Ibi S.A. 2.366.832 2.392.574 242.557 - 3.741.308 100,000 2392574 2.465.439 242557 530.855
Ibi Promotora S.A. (2) - - - - - - - 239.813 11.155 78.258
Bradescard Elo P SA. (3) 657.155 689.145 32298 - 459.226 11,019 75.664 1 (1.095) -
de Pag: Moveis S.A. (4) 50 5 - 50 50,000 2 - - -
Total 2.885.032 3.099.825 275.032 608.739

(1) Ajuste decorrente de avaliagéo considera os resultados apurados pelas companhias a partir da aquisigao e inclui variagdes patrimoniais das investidas nao decorrentes de resultado, quando aplicaveis;

b) Outros investimentos referem-se a agdes da BM&FBOVESPA no montante de R$ 11 mil. Em novembro de 2011 foram alienadas as agdes da CETIP S.A., e baixado o registro do valor de custo no montante de R$ 406 mil.

d) Dividendos e Juros sobre Capital Proprio

Aos acionistas estao assegurados juros sobre o capital proprio efou dividendo minimo obrigatdrio, em cada exercicio, que somados néo seja inferior a
1% do lucro liquido ajustado, nos termos da legislagao societaria. Fica a Diretoria autorizada a declarar e pagar dividendos intermediarios, especialmente
semestrais e mensais, utilizando-se das contas de lucros Acumulados ou de Reservas de Lucros existentes, e, podendo ainda, autorizar a distribuigao de
lucros a itlo de juros sobre o capita proprio em substiigdo tota ou parcial aos dividendos intermediérios, ou, em adigso aos mesmos.

amortizado agio no montante de R$ 50.714 mil (2010 - R$ 50.714 mil).

13) PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGAGOES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
a) Ativos Contingentes
No sdo ativos
Provisdes e Passivos Contingentes clas: los como perdas provaveis e Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias
A Insiiuigao & parte e processos uciials, do naturaza rabalhista,civel o fsca, decorrntes 6o curso normal oo suas alidados
Na constituigio de provisdes a Administragdo leva em conta a opinio dos assessores juridicos, a natureza das agoes, a similaridade com processos
anteriores, a complexidade e o posicionamento e Tribunais, sempre que a perda for avaliada como provavel.
A Adminisiragao da Iniiuigso entondo qus a provisdo constilida & sufcienta para stender as perdas decarrontos dos respacivos processos
antido até o ganho definitivo da agao, representado por decistes judiciais favoraveis, sobre

o quais nao cabem mais recursos, ou a sua prescrigéo.

1- Processos trabalhistas

S0 agdes ajuizadas por isando obter cial o oras extras" em razao da interpretago do artigo 224
da Gonsolidagho das Leis 0o Tabaio. Nos processos am dus & exkgido depbait |G para garantia de execugBo, o valor das provisses rabahistas &

Taxa Custo i 2011 2010 dos juros sobre o capital préprio e dividendos relativos aos exercicios findos em 31 de dezembro:
Iméveis de uso: RS mil
- 128 - 128 -
“Nioveis. nstaiagbos o sauipamenios da uso. 10% 589 (85) 504 296 | ero Liquid % e ;51 503
 Sisioma de saguranca comunicago.... 10% 124 (22) 102 9 ! e f 23762 3,006
- Sistema de de 20% 5248 (3.175) 2073 2703 ) ReservaLegal - 5% sobre o lucro. (23.762) (33.005)
Base de calculo 451.486 628.808
Total em 2011 6.089 (3.282) 2.807 Dusendos prapeston 1 6288
Total e 2010 5291 (@2.194) 3097 Jiros sobre o capital proprio (3) 115000 .
12) INTANGIVEL Percentual em relagéo ao lucro liquido ajustado 25,5% 0%
Os ativos intangiveis adquiridos s&o compostos por: (1) Os dividendos de 2010 foram pagos em 29 de dezembro de 2011;
Em 31 de dezembro- R$ mil  (2) Pagos em 28 de outubro de 2011, conforme Ata da Reunio da Diretoria de 30 de setembro de 2011
Taxa Valor residual
Amortizagio Custo 2011 2010 18) RECEITA DE PRESTAGAO DE SERVICOS E RENDAS DE TARIFAS BANCARIAS
Softwares (1) 20% 1953 aa0) 1551 56 Exercicios findos em 31 de dezembro - R$ mil
Cartora do oleles - Privalo Label. 20% 11.873 1341 10,532 - 2010
clientes (2). 5% 1014289 (109.881) 904.408 955122 Comisso sobre compras com cartd 751817 544141
Total am 31 de dozombro do 2011 1.028.156 (111.662) 916.494 Rends dotarfas bancarias - PF- 673713 447212
Total em 31 de dezembro de 2010. 1.014.998 (59.330) 955.668 133236 22,667
(1) Softwares adquiridos de empresas especializadas; e Toriasobrs emisséo/manutengaolrenovagao de cartges de crédilo ... 1619 785
(2) Representado pelo 4gio apurado nas aquisigbes de investimento, objeto de processo de incorporagao (Nota 1), amortizavel mediante a realizagdo Outros 234 -
por rentabilidade futura/carteira de clientes registrados no Ativo Permanente, que ser amortizado até novembro de 2029. No exercicio de 2011 foi Total 1.560.619 1.014.805

19) DESPESAS DE PESSOAL

Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011

e 54412 46.288
Beneficios 24.138 15.256
Encargos st 19,557 16.030
Participagéo dos 12.939 13.220
Provisdo para processos rabaihita 1.575 -

1435 636
Total 114.056 91.430

20) OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010

contingentes avaliados como de risco & perda possivel no sao reconhecidos contabilmente.

d) Em 31 de dezembro 2011  de 2010, ndo ha processos contingentes avaliados como de perda possivel de natureza relevante.
14) CAPTAGOES NO MERCADO

a) Depésitos

Em 31 de dezembro - RS mil
Total

912180 1812 360

dias dias 2011 2010
Deposi 3.206.593 B 3.206.593 3.013.859
Total em 2011 3.206.593 - 3.206.593
Total em 2010 - 3.013.859 3.013.859

b) Despesas em CaptagGes

Representada por Caplagao de Depdsilos Interfinanceiros, no montante de R$ 363.126 mil (2010 - R$ 213.896 mil)

15) OUTRAS OBRIGAGOES

a) Fiscais e previdenciarias

Em 31 de dezembro - RS mil
2010

2011
mpostos e contibuigges sabre ucros a pagar 153 866 229.208
Provisao para iscos - fiscais (Nota 130) 56.872 10522
Impostos colher 37.984 35.663

Proviséo para imposto de renda dforide (Nota 35¢) 475
249.197 275.400

b) Dlversas
Em 31 de dezembro - R$ mil
2011

Velores a repassar - cartiodo réo (1) 6.498.155 5388619
Provis&o para riscos - civeis (Not 1157 -
Provisao para riscos - trabalhlstas 1Nma 13b) 1576 -
Proviséo para 112516 72224
Obrigacoes por aquisigao oe bons e draios 8201 12437
Outras 57.663 786
6.679.268 5.474.066

Total
(1) Refere-se & comercializagao do Cartao Smies (Mastercard).
16) RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS

Resultados de exercicio futuros no montante de RS 245.742 mil (2010 - RS 214,246 mil) est por taxas de i

do Bradesco Cartoes, apropriadas o resultado a razao de 1/12 dos valores contaiadss O Banch tem drcia 5 osuns receitas, como forma de remuneragdo
de atividades relacionadas a administrago de cartGes.

17) PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, no montante de RS 1.768.359 mil (2010 - R$ 1.768.359 mil) & representado por 231.326.344 acdes,
nominativas escriturais, sem valor nominal.

b) Composicio do capital social

Quantidade de acdes

Ordinarias R$ mil
Em 31 de dezembro de 21 43.411.726 43.411.726 194.038
Aumento de Capital - AGE de 1°.10.2010 (1). 72.251.446 72.251.446 1.574.321
Em 31 de dezembro de 201 115.663.172 115.663.172 1.768.359
Em 31 de dezembro de 201 . 115.663.172 115.663.172 68.359

(1) Fol homolagado pelo BACEN om 0 de junho de 2011, 2 Ala da Assembieia Geral Extracrdinéria aumentando o captal sodial em RS 1.674.321 mil
medianle emissdo do 144502.892 agdes, sendo 72251446 ordindrias e 72 251,446 preferenciis lodas nominativas-escriturais, sem valor nominal
atribuidas ao Banco Brades s6cio, na proporgao de 0,091787410 ﬁa;ues de agéo do Bradesco Cartdes para cada cota de emisso da
Gualoa, Qus tove Suas rospocivas cotas exintas (Noia 1.

c) Reservas de Lucros

Em 31 de dezembro - RS mil
2011 2010
Reservas de Lucros. 1.167.672 807.424
- Reserva Legal (1), 85.789 62,027
- Reserva Estatutaria (2) 39

1.081.883 745397
(1) Consituda obrigalotiamenis  base do 5% 4o ucro e do exercicio, a6 atigic 30% do capialsocia reaizade ou 30% do capital social, acrescido
servas de capilal. Apés esse limite a apropriago nao mais se faz obrigatoria. A reserva legal somente poderé ser utiizada para aumento de capital
ra compensar prejuizos; e
(2) Visando & manutengéo de margem operacional compativel com o desenvolvimento das operagdes ativas da Sociedade, pode ser constituida em 100%
| dolucro liquido remanescente apos destinagdes estatutdrias, sendo o saldo limitado a 95% do Capital Social Integralizado.

consiituido considerando a efetiva perspectiva de perda destes depésitos. prtiieddhietionys et o
Il - Processos civeis . promogdes e 53.360 54.829
Sao pleitos de indenizagdo por dano moral e patrimonial. Essas agoes séo controladas individualmente e provisionadas sempre que a perda for avaliada o g 23,007 '5.731
fdi 1
de Tribunais. i aooes ' e 22420 8.081
s . s iscos fisca Servigos técnicos 20062 3830
il - Obrigages Legais - Provisao para riscos fiscais Alugué 8990 3310
Alnstituigao Iguns tribut tao totalmente a 3107 T e9s
Nl betoni 2 bosa chandes de Bt mdi o onge prasos. 4o acordt e 5 e das acacssors idens b e i, 2718 1l
IV - Movimentagso das provisdes constituidas n 1177 315
e mil doe &0 de bens 822 683
Servigos do sistema financeir 174 93
Civels A Gurae, 974 752
No do period - - 10522
Total ¥ I
o niclo - - 52 ot 659.870 181.569
c Ges liquidas de revers 1576 1428 42462 21) DESPESAS TRIBUTARIAS
Baixa: 6 - (211 3.591 Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
No final do Periodo (NOta 15) ......rrnnrwssns 1,576 1157 56.872 2011
(1) Compreende, substancialmente, obrigagaes legais. Gontribuigao a0 COFIN 145450 58225
c) Passivos contingentes classificados como perdas possiveis Contribuigao a0 P 23.950 10327
mpresa maniém um sistema de scompanhamento para todos os procsssos adminstratios o udicals em que  nstuigso igura Como “BULOTE" OV |mpostos sobre servigos - | 8518 5113
67 mparada i opIAG dbs Secessores s, assiica se sg5es d Scerdb com & expociaina de o realizadas G- 135165 17904
andlises Sobre s onGBncias Jursprudencils & seivadas, se necessiro,  reciassifcacdo dos iscos desses processds. Nosts contexto, 0s processos o2 313.003 91,659

22) OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mil
2011 201

Receita com variagdo cambial. 152917 31.101
Receilas de recuperagao de encargos e despesas 100118 348
Reversao de outras provisoes 7.315 46
Atalizagéo monetéria sobre depcsito inculad 5.329 -
Ganho de capital - valor 2620 291
Variagoes monetrias 833 2279
Outras (1) 193.366 8.700
Total 462.498 42.765
(1) Inclui, basicamente, o diferimento dos custos de emissdes de cartoes de crédito.
23) OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
Exercicios findos em 31 de dezembro - RS mi
2011 2010
Despesas com cartdes de crédit 269.034 17.221
Programa de de milhagem 242.359 72213
Descontos concedidos em 5 111.901 8.847
Variagbos moneérias o cambial 87.641 22316
de 52596 53535
Despesas com Datmclmo de caréter cultural 7.965 6.020
1.429 187
Despesas de prevlsao para riscos - cive 1428 -
Outras pro 3.847 28.032
Outrat 34.624 11195
Total 812.824 219.566

24) TRANSAGGES COM PARTES RELACIONADAS
a) Transagdes com o controlador, controladas e coligadas s&o efetuadas em condigdes e taxas compativeis com as médias praticadas com terceiros, &
vigentes nas datas das operagdes e estao assim representadas

Em 31 de dezembro - RS mil

2011 2010 2011
Ativos Ativos Receitas Recel
(passivos) (passivos) (despesas) (despesas)
Disponibilidades:
Banco Bradesco S.A. 21.904 11.896 - -
Aplicagdes no mercado aberto:
A 1.148.402 366.140 46.124 5973
- - 524 59
(3.206.593) (3.013.859) (363.126) (213.896)
ad
Ibi Promotora de Vendas Ltda. 11.360 - 285 -
Instrumentos financeiros derivativos:
Banco Bradesco S.A. 1.256 487 (1.295) 428
Juros sobre o capital préprio/dividendos:
Banco Bradesco S.A. - (6.288) - -

Banco Ibi S.A - 946 - B

Imagra Imobiliaria e Agricola Lida. . a7 31 - -
Bankpar Mercantil S.A. 68 6 - -
Bankpar Consultoria e Serw,;as lea 88 - - -
Bradescard Elo 307 - - -

b) 0 p da

Anualmente na Assemb\e\a Geral Ordinaria & fixado:

+ O montante global anual da remuneragao dos Administradores, que & definido em reuniao do Conselho de Administragao da Organizagao Bradesco, aos
membros do proprio Conselho e da Diretoria, conforme determina o Estatuto Social; e

+ Averba destinada a custear Planos de Previdéncia
e Administradores da Instituigéo.

Para 2011, foi determinado o valor maximo de R$ 8.700 mil para

custear planos de previdéncia complementar de contribuigao definida.

dos

(proventos e & de RS 9.200 mil para

continua..#
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS

ey
Brsaesco

) Origem dos créditos tributarios de imposto de renda e contribuigéo social diferidos

" . o d .

Em 31 de dezembro - RS mil RS mil
20m 2010 Saldo em Saldo em
31.12.2010 Realizagdo 31.12.2011
Provent 8647 2776 provisao para créditos de liquidagao duvidosa 264.592 500,634 264.592 500,634
Contribuigao ao IN 1.946 772 Provisdes ci Z 463 Z 463
Bonus - 653 Provisoes fiscai 3475 145 - 3620
Total 10.593 4201 Provisdes trabalhistas - 630 - 630
Beneficios pos-emprego Proviséo para 40 de bens no de u 620 - - 620
Em 31 de dezembro- RS il OUUTOS VlOMES . 10,692 99634 10.692 99.634
Total dos créditos tributarios (Nota 8b). 279.379 601.506 275.284 605.601
2011 2010 Obrigagdes fiscais diferidas (Nota 15a). 7 468 - 475
Planos de previdéncia de contribuigao definid 9198 3243  Créditos tributarios liquidos das obrigages fiscais
Total 9198 3243  diferida 279372 601.038 275.284 605.126
A Instituigdo ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remunerago baseada em agdes para seu pessoal-chave d) Previsdo de realizagao dos créditos tributarios sobre diferengas temporarias
. Em 31 de dezembro de 2011 - RS mil
da Administrago.
. s Diferencas
Outras informagdes _
Conforme legislag&o em vigor, as instituigdes financeiras ndo podem conceder empréstimos ou adiantamentos para Imposto de renda soclal Total
R . 201 117.564 70313 187.877
a) Dirstores e membros dos Conselhos consultivos ou administrativo, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e parentes até 0 2° grau; 2013 118.266 70592 188,858
b) Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; e 2014, 118,542 70470 189.012
¢) Pessoas juridicas de cujo capital participem, com mais de 10%, a propria instituigao financeira, quaisquer diretores ou da prépria ggla :g:}g ;gu :ggg;
institigzo, bom como seus conjuges e respectivos parentes alé o 2° grau Total 70208 220907 605,001

Dessaforma,
ou da Diretoria Executiva e seus familiares.
25) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL
a) Demonstragéo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigao social
Exercicios findos em
31 de dezembro - RS mil

Aprojegao de de crédito tributario trata-se de estimativa e nao & diretamente relacionada & expectativa de lucros contabeis.
O valor presente dos créditos tributérios, calculados considerando a taxa média de captagao, liquida dos efeitos tributarios, monta a R$ 593.163 mil (2010 -
R$ 262.657 mil) de diferengas temporarias.

26) OUTRAS INFORMAGOES

enciamento de riscos

A atividade de gerenciamento dos riscos é altamente estratégica em virtude da crescente complexidade dos servicos e produtos e da globalizagéo dos
negocios da Organizagao, motivo pelo qual esta constantemente sendo aprimorada em seus Processos.

séo pautadas em fatores que combinam o retorno sobre o risco previamente identificado, mensurado e avaliado, viabilizando o

Aos Administradores do
Banco Bradesco Cartges S.A.
Osasco - SP
Examinamos as demonstragdes contabeis do Banco Bradesco Cartdes S.A. (‘Instituigao”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de
2011 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos naquela
data, assim como o resumo das principais préticas contabeis & demais notas explicativas.

ilidade da admi sobre as contabeis
A Administragéo da Instituigao & responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicéveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes contabeis livres de distorco relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

dos auditores i
Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonsiragdes contbeis estao livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
Ges contabeis. Os dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante
nas demonstrades contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos
relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstragdes contabeis da Instituicéo para planejar os procedimentos de auditoria que s&o
apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Instituigao. Uma auditoria inclui,

\.

2011 2010 As decisdes da O
Resultado antes do imposto de renda e contibuigao social 607.623 677.074
Encargo total do imposto de renda e contribuigo social as aliquotas de 25% e 15%.
(243.049) (270830)
Efeto das adigses e excluses no calculo dos tributos: e e e oyl
om coligadas e controlad: 110013 243.496 "
Despesas indedutiveis liquidas de receitas 3o tributéveis ..... (54.162) (5.850) D) Em aderéncia ao processo de
Juros sobre o capital proprio pagos 46.000 el o
Outros valores 8623 18013
Imposto de renda e social do (132375 (15471)
b) Composigéo da conta de resultado do imposto de renda e contribuigo social .
Exercicios findos em  *
31de dezembro-R$ mil  *
201 2010 .
Impostos correntes: * Resolugao n° 4.007/11
Imposto de renda e contribuigao social devidc (458.597) (283501) ~ 1°de janeiro de 2012).
Impostos diferidos:
Constituigaol(realizagéo) no exercicio, sobre adigdes temporérias, 326.222 268,330 U°Maneira prospectiva ou retrospectiva
Total dos impostos diferidos 326.222 268330
Imposto de renda e social do exercici (132375) (15471)

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

alcance de objetivos estratégicos e zelando pelo fortalecimento da Instituigao.

A Organizag#o exerce o controle dos riscos de modo integrado e independente, proporcionando unicidade as politicas, processos, critérios e metodologias
de controles de riscos por meio de um 6rgao estatutrio, o Comité de Gestao Integrada de Riscos e Alocagao de Capital

0 Bradesco Cartdes como parte integrante da Organizagao Bradesco adota a estrutura de gerenciamento de riscos desta, no gerenciamento de risco de

m as normas

de alguns contabeis, suas interpretagdes e
orientagdes, foram emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), os quais serdo

aplicaveis asinstituigdes financeiras somente quando

Os pronunciamentos contabes ja aprovados foram
* Resolugdo n° 3.566/08 - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos (CPC 01);

Resolugéio n° 3.604/08 - Demonstragéo do Fluxo de Caixa (CPC 03)

Resolugdo n° 3.750/09 - Divulgagao sobre Partes Relacionadas (CPC 05);

Resolugéio n° 3.623/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes (CPC 25)

Resolugdo n° 3.973/11 - Evento subsequente (CPC 24);

Resolugéio n° 3.989/11 - Pagamento baseado em Agdes (CPC 10 - produzira efeito a partir de 1° de janeiro de 2012); e

- Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e Retificagao de Erro (CPC 23 - produziré efeito a partir de

Atualmente, no é possivel estimar quando o CMN ira aprovar os demais pronunciamentos contabeis do CPC e tampouco se a utilizagao dos mesmos sera

A DIRETORIA
Silvio José Alves ~ Contador ~ CRC 15P202567/0-5

também, a avaliagdo da adequagao das praticas contabeis utiizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragao, bem como a
avaliagao da apresentagao das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto,

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinio.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e
financeira do Banco Bradesco Cartoes S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
semestre findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis s instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil

Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado
Examinamos também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administrago da Instituigao, para o exercicio
& semestre findos em 31 de dezembro de 2011, cuja apresentagdo é requerida pela legislagao societéria brasileira para companhias abertas. Essas
demonstragdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente
apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

kem!

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Osasco, 14 de fevereiro de 2012

José Claudio Costa
Contador CRC 1SP167720/0-1

Claudio Rogélio Sertério
Contador CRC 1SP212059/0-0
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‘ Trata-se de uma vitdria indiscutivel da liberdade de expressao.
Emilio Palacio, ex-editor de opinido do El Universo .

O PERDAO DE CORREA

Presidente equatoriano retira queixa contra jornalistas criticos ao seu governo

Rodrigo Buendia/AFP

presidente do

Equador, Rafael

Correa, anunciou

ontem o perdao ao
ex-editor de opinido e a trés exe-
cutivos do jornal opositor El
Universo, além do perdao paraa
propria publicacao, que haviam
sido condenados pela Justica
equatoriana a pagar US$ 42 mi-
Ihoes por difamagao.

Alémdisso, Correadeclarou
que retirou a queixa por difa-
magao contra outros dois jor-
nalistas. Um tribunal os con-
denou a pagar US$ 1 milhdo
cada ao presidente.

"Decidi ratificar o que havia
tempo estava decidido em meu
coragao, decisdao tomada com
familiares e amigos e compa-
nheiros préximos: perdoar os
acusados concedendo-Thes are-
missao das penas que mereci-
damente receberam, incluindo
aempresa El Universo", disse.

Ele acrescentou que também
desistira do processo contra o li-
vro 'ElGran Hermano' (O Gran-
de Irmao), "no qual da forma
maisinfame foiafirmadoqueeu
tinha conhecimento dos conta- :
tos de Fabricio Correa (seu ir- d
mao) e que o encerramento de

Enrique Marcarian/Reuters

de'ditador' e 'assassino de lesa humanidade'.

Carl Court/AFP

'O Brasil ¢ um pais
incrivelmente corrupto’

WikiLeaks ataca
novamente: documento
denunciairregularidade

nacomprade cagas.

tais agdes eram uma simulagao
parabeneficia-lono caso dedois
processos milionarios".

O ex-editor de opinido do El
Universo Emilio Palaciodisse ter
recebido com "grande alegria" o
perdao. Para Palacio, que esta
nos Estados Unidos, onde pe-
diuasilo politico,amudanga de
posicao de Correa é resultado
da pressao internacional.

A Sociedade Interamericana
deImprensa reconheceu ontem
operdao, masadvertiu queain-
da é mantido o precedente de
uma decisdo que "lesa de forma
gravealiberdadedeimprensae
de expressao". (Agéncias)

'Malditaéa
impunidade’

Parentes e amigos dos 51
mortos no acidente de trem
ocorrido na quarta-feira pas-
sada, em Buenos Aires, pres-
taram ontem homenagem as
vitimas e exigiram justica.

A estacao onde ocorreu a
tragédia viveu nova tensao on-
tem ap6s a ocorréncia de um
incéndio em um trem. O ma-
quinista ficou ferido com quei-
maduras leves. (Agéncias)

site Wikileaks voltou
ontem a divulgar do-
cumentos polémicos
envolvendo governos e compa-
nhias de todo o mundo. Desta
vez, oalvoéaStratfor Global In-
telligence, empresa norte-ame-
ricana de seguranga. Nem mes-
mo o Brasil foi poupado. Entre
os cinco milhGes de e-mails que
comegaram a ser publicados,
analistas destacam a corrupcao
na compra de equipamentos
militares pelo governo Lula e o
apoio do Brasil a Argentina na
questao das Ilhas Malvinas.
Em 2010, um funcionario do
consulado dos EUA no Rio de

Janeiro teria dito a um dos ana-
listas da Stratfor que a preferén-
cia do governo Lula pelos cagas
Rafale da Franga, em detrimen-
to dos F-18 norte-americanos,
envolveria suborno do governo
francés. "O Brasil é um pais in-
crivelmente corrupto", afirmou
o funciondrio, citado pelo con-
sultor. "Lula, provavelmente,
esta a procura de dinheiro para
aposentadoria, acrescentou.

Outro e-mail aponta que o
Brasil esta disposto a apoiar a
Argentina na questao das Mal-
vinas porque "nao quer os brita-
nicos perto de suas reservas de
petroleo". (Agéncias)





